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ANALISE COMPARATIVA DE RENTABILIDADE DE INVESTIMENTOS
PESSOAIS: BANCOS, COOPERATIVAS DE CREDITO E CORRETORAS

Evelin Soratto?
Realdo de Oliveira da Silva?

RESUMO: E importante que um investidor conheca sobre investimentos para que
possa tomar decisbes informadas, identificar oportunidades de lucros e minimizar
riscos. Com um conhecimento sélido, o investidor consegue avaliar melhor as op¢cdes
disponiveis para alcancar seus objetivos financeiros. A presente pesquisa tem como
objetivo geral analisar a atratividade da rentabilidade dos investimentos de
investidores individuais em bancos, cooperativas de crédito e corretoras. Os objetivos
especificos incluem a analise das caracteristicas dos investimentos, a apresentacao
da remuneracdo em cada instituicdo e a comparacao da rentabilidade esperada.
Utilizando uma abordagem qualitativa, descritiva e documental, os dados foram
coletados de diversas fontes, como simuladores de instituicbes financeiras e
calculadoras de investimentos. Os resultados indicam que as corretoras,
especialmente a XP Investimentos, oferecem os melhores retornos liquidos,
superando bancos e cooperativas de crédito em produtos como RDC/CDB e Tesouro
Direto. As cooperativas de crédito destacam-se pela participacdo ativa dos
cooperados e taxas de servicos mais acessiveis, mas as corretoras demonstram
maior rentabilidade. O estudo conclui que a escolha da instituicdo financeira deve
considerar a rentabilidade, estabilidade e confianca, e que a andlise detalhada das
taxas de retorno é essencial para decisdes de investimento informadas. Esta pesquisa
€ relevante para orientar investidores na maximizacdo de seus retornos financeiros,
alinhando investimentos ao perfil e as necessidades individuais.

PALAVRAS - CHAVE: Instituicdes Financeiras. Investidores Individuais. Aplicacao.
Lucros.

AREA TEMATICA: Contabilidade Financeira

1 INTRODUCAO

Na Uultima década, o setor financeiro brasileiro experimentou desafios
significativos, impulsionados pelo aumento da concorréncia e inovacao tecnoldgica.
Esse cenario facilitou a entrada de novos concorrentes e estimulou o surgimento de
fusdes e aquisicOes entre bancos, cooperativas de crédito e corretoras, influenciando
diretamente a oferta de servicos (Abreu, 2023).

Investir implica alocar recursos financeiros no presente visando obter
resultados benéficos no futuro. Isso envolve a compreensao de que o investidor esta

1 Académico do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC, Cricilima, Santa Catarina, Brasil.
2 Mestre em Ciéncias Contabeis, UNESC, Cricilima, Santa Catarina, Brasil.
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renunciando a um ganho imediato em troca da expectativa de colher beneficios mais
adiante (Paiva et al., 2020).

A pandemia de Covid-19 teve um grande impacto nos mercados globais e nas
decisdes de investimento desde 2020. Durante a recuperacdo econdmica, as
instituicdes financeiras mantiveram politicas monetarias e reduziram as taxas de juros.
A medida que a economia se recuperava, observou-se um aumento no interesse por
investimentos socialmente responsaveis e sustentaveis. (Malaquias; Hernandes
Junior, 2023).

Um investidor busca obter lucros pessoais ao alocar seus recursos em
diferentes tipos de ativos com o objetivo de aumentar seu patrimonio ao longo do
tempo. Suas escolhas sao influenciadas pelo perfil do investidor, que pode ser
conservador, moderado ou agressivo (Haubert; Lima; Lima, 2014).

O ambiente das instituicdes financeiras € dinamico e diversificado,
proporcionando aos investidores uma ampla variedade de opcdes para atender as
suas necessidades. A evolucdo do setor, com o surgimento de bancos digitais,
cooperativas e outras alternativas, tem enriquecido as possibilidades disponiveis,
promovendo maior concorréncia e oferecendo mais escolhas aos consumidores
(Hordones; Sanvicente, 2023).

As cooperativas de crédito sdo uma dessas opcoes. Nessas instituicdes, 0s
cooperados tém o direito de voto, podendo questionar, sugerir mudancas e melhorias.
Os associados fazem parte da instituicdo na qualidade de soécios, juntamente com
milhares de outras pessoas (Dalcero, 2023).

Segundo Tavares (2018) as cooperativas de crédito tém experimentado um
desenvolvimento progressivo ao longo dos anos, atraindo o interesse de politicos e
académicos devido ao seu impacto significativo na economia e ao seu papel relevante
no contexto social, ambos o0s aspectos contribuem significativamente para o
desenvolvimento regional em todos 0s niveis da sociedade.

As cooperativas ndao possuem fins lucrativos, motivo para que as suas taxas
de servicos serem acessiveis e competitivas comparando-se aos bancos existentes.
Funcionando de acordo com esse modelo socioeconémico alternativo, possui um
grande diferencial sendo o retorno das sobras em todo final do ano do exercicio para
0s cooperados, conforme a operacao realizada de cada um (Dalcero, 2023).

Ao analisar as cooperativas de crédito em contraste com as demais
instituicBes financeiras, chega-se a conclusdo de que, enquanto na cooperativa de
crédito predomina o interesse do associado, nas outras instituicbes financeiras
prevalece o interesse do fornecedor do servico. Isso implica em uma distin¢cao notavel
tanto na origem quanto no proposito, evidenciando a prioridade dada as necessidades
dos associados em detrimento do simples fornecimento de servicos (Menein; Port,
2014).

Os bancos por sua vez, possuem um diferencial em sua gestdo, sao
controlados pelos acionistas, desta forma os seus interesses principais sao os lucros
e as pessoas S&0 apenas o0s seus clientes. A medida que mais pessoas tém acesso
aos produtos e servicos bancarios, € evidente que os clientes com potencial para
construir relacionamentos estédo se afastando progressivamente das agéncias. Com o
autoatendimento, projetados para tornar as transacfes financeiras mais simples,
estdo diminuindo 0s encontros pessoais entre empresas e seus clientes, o que,
consequentemente, reduz as oportunidades de certos negdcios (Abreu, 2023).

O mercado financeiro brasileiro tem sido impactado pela digitalizacdo e
inovacao tecnolégica liderada por grandes empresas de tecnologia. Novas tecnologias
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e modelos de negdcios disruptivos, tém desafiado os bancos tradicionais e
conquistado uma parte significativa do mercado. Levantando preocupacdes sobre a
concorréncia, pois as grandes instituicbes podem responder estrategicamente,
incluindo aquisi¢des para neutralizar novos concorrentes (Abreu, 2023).

Com o aumento do interesse por investimento pessoal, as diversas
instituicbes financeiras buscam oferecer op¢des diversificadas aos seus clientes.
Nesse cenario, devido as particularidades das instituices, bancos, cooperativas e
corretoras se diferenciam nos servigos ofertados entre si a seus clientes. Diante disso
surge a seguinte questdo de pesquisa: Como a escolha de diferentes tipos de
investimentos em bancos privados, cooperativas de crédito ou corretoras impactam
na rentabilidade para investidores individuais?

Para responder a questao de pesquisa tem-se o seguinte objetivo geral:
Analisar a atratividade da rentabilidade de investidores individuais em bancos,
cooperativa de crédito ou corretora. Para atingir o objetivo geral, foram elencados os
seguintes objetivos especificos: (i) Analisar as caracteristicas dos investimentos nas
instituicdes financeiras; (i) Apresentar a remuneracao para os investimentos em cada
instituicdo; e (iii) Comparar a rentabilidade esperada com os investimentos em cada
instituicao.

Este estudo € justificado pela necessidade de entender como as mudancas
no setor financeiro brasileiro, especialmente apos a ultima década de intensificacao
da concorréncia e eventos como a pandemia de Covid-19, influenciam as decisdes de
investimento. A entrada de novos competidores, fusGes e aquisicdes entre bancos,
cooperativas de crédito ou corretoras, e a ascensao de investimentos socialmente
responsaveis e sustentaveis demandam uma analise comparativa da rentabilidade
oferecida por diferentes tipos de instituicbes financeiras. Segundo Hordones e
Sanvicente (2023) a andlise € crucial para auxiliar investidores individuais na escolha
de opcbes de investimento que maximizem seus retornos e atendam as suas
necessidades especificas.

O estudo sobre investimentos desempenha um papel crucial na identificacéo
e mitigacdo de riscos, promovendo uma gestdo financeira mais eficaz para os
individuos. Ao disponibilizar informacdes e estratégias acessiveis, a pesquisa também
contribui para a inclusdo financeira, permitindo que um numero maior de pessoas
participe ativamente no mercado financeiro (Abreu, 2023).

Assim, diante do aumento de investidores no Brasil, torna-se importante
realizar o comparativo de qual instituicdo oferece melhor rentabilidade em
investimentos pessoais sobre os variados perfis de investidores, o que possibilitara
estratégias eficazes para orientar os investidores futuros.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Nesta secao, serdo abordadas as principais teorias e conceitos que embasam
este estudo, sobre investimentos em bancos, cooperativas de crédito e corretoras,
esta base tedrica servira para analise e interpretacdo dos resultados obtidos ao longo
da pesquisa. Os temas serdo: Planejamento Financeiro Pessoal;, Perfis de
Investidores: Conservador, Moderado e Agressivo; Instituicbes Financeiras; Bancos;
Cooperativas de Crédito; Corretoras; Tipos de Investimentos e Rentabilidades no
Mercado Financeiro; Renda Fixa; Renda Variavel e Comparagdo entre Bancos,
Cooperativas de Crédito e Corretoras.
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2.1 PLANEJAMENTO FINANCEIRO PESSOAL

O planejamento financeiro pessoal € o processo de gerenciar e organizar as
financas de um individuo de forma a atingir metas financeiras e objetivos de vida,
envolve a andlise da situacao financeira atual, a definicdo de metas realistas e a
criacdo de estratégias para alcanca-las determinando metas de curto, médio e longo
prazo (Haubert; Lima; Lima, 2014).

Investir € um processo de tomada de decisdes financeiras que requer a
analise de informacdes e a elaboracao de um plano alinhado ao perfil do investidor,
tendo seu objetivo de adquirir ativos com a finalidade de obter um retorno financeiro
substancial em um periodo especifico (Tavares,2018).

O investimento implica em tomar decisdes, assumir riscos e estar preparado
para obter ganhos e perdas. Portanto, trata-se de uma preparagao para o futuro,
envolvendo a construcdo de portfélios com a expectativa de obter rentabilidade ao
longo do tempo (Paiva et al., 2020).

Dentro do cenério, cada individuo adota uma abordagem singular,
influenciada por sua disposicdo para assumir riscos, metas financeiras. Essa
diferenciacao de abordagens € agrupada em trés perfis predominantes: Conservador,
Moderado e Agressivo. Cada um destes perfis manifesta uma atitude especifica em
relacdo ao equilibrio entre risco e retorno. Portanto, € de suma importancia
compreender que o modo como um individuo investe, bem como os possiveis retornos
e riscos associados, estdo ligados a sua postura como investidor (Souza Neto;
Fonseca; Oliveira, 2005).

2.1.1 Perfis de Investidores: Conservador, Moderado e Agressivo

Os distintos perfis de investidores revelam a maneira como encaram e estao
dispostos a lidar com os riscos em suas estratégias de investimento. O investidor
escolhe seus investimentos de acordo com seu perfil. Dessa forma, o perfil do
investidor pode oscilar devido a diversas caracteristicas e preferéncias individuais. No
entanto, existem perfis predefinidos que facilitam a compreensao das abordagens e
atitudes predominantes dos investidores. Os principais perfis sdo: conservador,
moderado e agressivo (Souza Neto; Fonseca; Oliveira, 2005).

A determinacdo do perfil do investidor esta ligada a sua disposicao para
assumir riscos, metas de investimento, prazos, entendimento financeiro e
disponibilidade de recursos, utiliza-se o questionario conhecido como Analise do Perfil
do Investidor (API), o qual busca assegurar a aloca¢do mais adequada dos recursos
do investidor (Haubert; Lima; Lima, 2014).

No perfil conservador a preferéncia é a seguranca e estabilidade em seus
investimentos, tem baixa tolerancia ao risco e busca preservar o capital investido.
Aceita retornos potencialmente menores em troca de menor exposicdo a perdas.
Possui estratégias de investimento, tendo em vista preferéncias a ativos de baixo
risco, como titulos de renda fixa e investimentos de curto prazo, evitando
investimentos em acdes e produtos de maior volatilidade, valorizando a liquidez e a
disponibilidade de resgates imediatos (Haubert; Lima; Lima, 2014).

Os investidores de perfil conservador adotam estratégias voltadas para o
médio e longo prazo em seus investimentos, almejando a construcdo gradual de seu
patriménio ao longo do tempo, buscando a orientagdo de especialistas do mercado
financeiro para obter aconselhamento e compreensdo mais aprofundada dos ativos,
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contribuindo assim para a tomada de decisdes na sele¢édo de investimentos (Paiva et
al., 2020).

O perfil moderado busca um equilibrio entre seguranca e crescimento de
capital, possuindo uma tolerancia ao risco intermediéaria, aceitando alguma volatilidade
em busca de maiores retornos. Esta disposto a investir em uma variedade de ativos,
incluindo renda fixa e renda variavel. Possuindo como estratégias de investimentos o
investimento em uma combinacédo de ativos, incluindo titulos de renda fixa e acoes,
podendo alocar parte do portfélio em fundos multimercado e investimentos
alternativos. Monitora regularmente seus investimentos e esti aberto a ajustes de
acordo com as condi¢cdes de mercado (Haubert; Lima; Lima, 2014).

O investidor de perfil agressivo, geralmente, possui um sélido entendimento
do mercado financeiro e procura manter-se atualizado sobre as tendéncias,
estratégias e oportunidades de investimento. Este perfil destaca-se pela habilidade de
adaptacédo e flexibilidade no mercado financeiro, demonstrando disposi¢do para
ajustar suas estratégias conforme as condi¢cdes econdmicas evoluem, com o objetivo
de capturar as oportunidades que o mercado oferece (Paiva et al., 2020).

No perfil agressivo busca maximizar os retornos e esta disposto a aceitar uma
maior exposi¢cdo ao risco. Possui alta tolerancia ao risco e esta confortavel com a
volatilidade do mercado e procura oportunidades de crescimento a longo prazo e esta
disposto a enfrentar oscilagbes no curto prazo. As principais estratégias de
Investimentos alocam uma porc¢éo significativa do portfélio em ativos de maior risco,
como acdes e investimentos alternativos. Podem explorar mercados internacionais e
setores especificos da economia, possuindo uma perspectiva de investimento de
longo prazo e podem assumir posicfes mais agressivas em busca de maiores
retornos (Haubert; Lima; Lima, 2014).

2.2 INSTITUICOES FINANCEIRAS

Nesta secado serdo apresentadas a contextualizacdo de bancos, cooperativas
de crédito e corretoras, com uma base de abordagem para explorar mais
detalhadamente as caracteristicas, funcdes, vantagens e impactos dessas instituicdes
no contexto financeiro e econdbmico para 0s investimentos pessoais, realizando o
comparativo dessas instituicoes.

2.2.1 Bancos

A origem do primeiro banco no Brasil foi no ano de 1808, atualmente
conhecido como Banco do Brasil (BB), sua gestdo e controle foram designados por
nomeacado do rei D. Jodo VI com regras sobre os depdsitos realizados, sendo que
possuiam um limite maximo por pessoa e contavam com garantia de tesouros (Costa
Neto, 2004).

No Brasil, a supervisdo e regulamentacdo dos bancos sdo de
responsabilidade do Banco Central do Brasil (BCB), a autoridade monetaria do pais
gue zela pela estabilidade e solidez do sistema financeiro. Cabe ao BCB estabelecer
e fazer valer as normas e regulamentos que os bancos devem obedecer, ao mesmo
tempo em que monitora suas operagdes para garantir a conformidade com as leis e
diretrizes financeiras estabelecidas (Bacen, 2023).

Segundo Paiva et al. (2020), um banco é uma instituicdo financeira que visa
se especializar na facilidade da intermediagdo de recursos entre 0os poupadores e
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individuos em busca de empréstimos e guardar o seu dinheiro, oferecendo diversos
tipos de servigos para seus clientes, inclusive saques, investimentos, pagamentos de
contas, concessoes de créditos, financiamentos, cheque especial e diversos outras
opcOes disponibilizadas.

Diante disso, a seguir apresenta-se o quadro 1 onde trata dos tipos de Bancos
existentes no Brasil atualmente:

Quadro 1 - Tipos de Bancos existentes no Brasil

Banco de Cambio Realiza compra e venda de moeda estrangeira.

Capta recursos por meio de depositos a vista e a prazo; Intermedeia a
circulacdo de recursos entre investidores e tomadores de empréstimo.

Proporcionar financiamento, a médio e a longo prazos, de projetos para
desenvolvimento econdmico e social; Capta recursos de dep0sitos a prazo,
repasse e fundos de investimentos.

Banco de Realiza empréstimos de capital fixo ou de giro; Capta recursos por meio de
Investimento depositos a prazo e interfinanceiros, mas néo opera com depositos a vista.

Banco Comercial

Banco de
Desenvolvimento

Além de banco comercial, acumula funcdes de outras carteiras, como a de

Banco Multiplo investimento ou de cambio.

Caixa Econ6mica Empresa publica que atua como banco comercial, com prioridade para
Federal concessao de empréstimos e financiamentos de projetos sociais.

Fonte: Bacen (2023).

O quadro 1 abrangeu diversas instituicdes financeiras, cada uma com suas
funcdes especificas. Cada tipo de banco desempenha um papel especifico no sistema
financeiro, contribuindo para a diversidade e eficiéncia do mercado bancério no pais.

2.2.2 Cooperativas de Crédito

O cooperativismo de crédito teve seu inicio no Brasil em 1902, no estado do
Rio Grande do Sul. Esse movimento foi impulsionado por um padre e um grupo de
individuos que compartilhavam o interesse em estabelecer a primeira cooperativa de
crédito na América Latina (Godoy; Costa, 2007).

As cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras que realizam suas
operacles de forma cooperativa, onde as pessoas membros sao sécias e possuem o
poder de controlar, tendo direito a voto em determinadas decisfes ndo importando o
valor de suas contribui¢cdes anuais (Carvalho et al., 2015).

O principal objetivo das cooperativas é oferecer servicos financeiros para as
pessoas de acordo com suas necessidades, com aberturas de contas fisicas ou
juridicas, sendo corrente ou poupanca, contribuindo para tornar a sociedade mais
justa com planos de créditos, empréstimos, além dos servicos adicionais, por
exemplo: concessdo de créditos, seguros e investimentos. Seguindo principios de
gestdo democratica, adesdes voluntarias e abertas, preocupa¢des do bem-estar das
pessoas por meio dos valores distribuidos com a interacdo da comunidade, agregando
valor econémico, sustentavel (Dalcero, 2023).

Diante de um mercado de investimentos dinamicos, as pessoas procuram em
uma cooperativa de crédito a garantia de seguranga, transparéncia e orientacdo
especializada para administrar e otimizar seus investimentos com confianca e
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lucratividade. Buscando opcdes flexiveis em produtos e servigos financeiros
disponibilizados (Carvalho et al., 2015).

As cooperativas de crédito estdo ganhando for¢ca a cada dia devido a sua
administracdo cada vez mais profissional, 0 que as consolida como a instituicdo
financeira primaria para seus membros. Elas tém a capacidade de fornecer todos os
produtos e servigos exigidos pela era digital. As cooperativas trabalham de forma
continua para atender as necessidades de seus membros de maneira distinta, com o
propésito de promover a inclusdo daqueles que sao os verdadeiros proprietarios do
empreendimento (Menein; Port, 2014).

Existem diversas organizacfes de cooperativas de crédito pelo pais, o que as
diferem sdo o estatuto estabelecidos para a admissdo dos associados (Jacques;
Goncalves, 2016). Estdo divididas em trés tipos de niveis de organizacéo: o primeiro
sdo as cooperativas de crédito singulares; A segunda seriam cooperativas centrais de
crédito; A terceira e Ultima sao as confederacfes centrais. A seguir apresenta-se 0
guadro 2 que se refere aos tipos de cooperativas existentes no Brasil:

Quadro 2 - Tipos de Cooperativas de Crédito existentes no Brasil

Cooperativas singulares sdo organizacdes cooperativas de primeiro grau,
Cooperativas formadas pelos préprios membros para atender as suas necessidades

Singulares comuns, promovendo a cooperacdo, o desenvolvimento econdmico e social
das comunidades locais.

As cooperativas centrais, sdo organizacdes intermediarias que integram e
Cooperativas representam um conjunto de cooperativas singulares de segundo grau. Elas

Centrais desempenham um papel fundamental na coordenacao, assisténcia técnica e
fortalecimento do movimento cooperativista em larga escala.

Uma confederacdo cooperativista € uma organizacdo que representa um
conjunto de cooperativas centrais de terceiro grau, reunindo-as em uma
entidade de nivel mais amplo. Ela desempenha um papel de coordenagéo e
representacéo de interesses em um contexto regional, nacional ou, em alguns
casos, internacional.

Fonte: Jacques e Gongalves (2016).

Cooperativas
Confederacfes

O quadro 2 destacou os trés niveis principais das cooperativas de crédito, e
essa estrutura hierarquica permite uma abordagem descentralizada, promovendo a
autonomia das cooperativas singulares, ao mesmo tempo em que possibilita uma
cooperacao eficiente e um suporte mutuo por meio das cooperativas centrais e
confederacoes.

2.2.3 Corretoras de Investimentos

As corretoras de Investimentos no Brasil surgiram como intermediarias
essenciais na negociacdo de ativos financeiros, como ac¢des, titulos e outros
instrumentos de investimento. Sua histéria esta conectada com o desenvolvimento do
mercado financeiro brasileiro (Borges e Silva, 2020).

Com a rapida automacao dos processos financeiros nos mercados de ativos
e bolsas de valores, houve uma transicdo das negociacdes de papéis dos pregdes
fisicos para a realizacdo em computadores pessoais, em velocidades quase
instantdneas, muitas corretoras desenvolveram plataformas de negociacdo online,
proporcionando aos clientes transagdes rapidas e praticas, muitas vezes com custos
reduzidos (Silva; Assis; Oliveira, 2020).
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Além de facilitar a compra e venda de ativos, as corretoras oferecem uma
vasta gama de produtos e servicos financeiros. Elas fornecem assessoria financeira
personalizada, auxiliando os investidores na tomada de decisdes informadas,
alinhadas aos seus perfis de risco e metas financeiras (Borges e Silva, 2020).

O principal objetivo das corretoras de investimentos €& atuar como
intermediarias no mercado financeiro, facilitando as transacbes de ativos,
desempenhando um papel educativo, fornecendo informac¢des atualizadas sobre o
mercado financeiro, andlises de mercado e ferramentas educacionais para auxiliar os
investidores a compreender melhor suas opcdes de investimento. Oferecem também
servigos de gestédo de carteira, onde profissionais administram os investimentos dos
clientes visando maximizar os retornos dentro de um nivel de risco aceitavel, de
acordo com seu perfil (Abreu, 2023).

2.3 TIPOS DE INVESTIMENTOS E RENTABILIDADES NO MERCADO FINANCEIRO

Os ativos financeiros sao classificados em dois grupos, renda fixa e renda
variavel, com base nos fluxos futuros de pagamento prometidos pelos emissores
(Souza Neto; Fonseca; Oliveira, 2005).

Renda fixa € uma categoria de investimento em que o investidor empresta
dinheiro a uma instituicdo e, em troca, recebe juros ou correcdo monetaria. Os
retornos em investimentos de renda fixa sdo geralmente mais previsiveis e
determinados no momento da aplicacdo, proporcionando uma maior seguranca em
comparacao com investimentos de renda variavel (Haubert; Lima; Lima, 2014).

Sendo assim, a seguir apresenta-se 0 quadro 3 que trata os tipos de
investimentos disponiveis em Bancos, Cooperativas de Crédito e em Corretoras:

Quadro 3 - Tipos de Investimentos disponiveis em Bancos, Cooperativas de Crédito e
Corretoras

Bancos

Cooperativas de Crédito

Corretoras

BDRs

BDRs

BDRs

Crédito Privado

Crédito Privado

Crédito Privado

Fundos de Investimentos

Fundos de Investimentos

Fundos de Investimentos

Ouro - Ouro
Poupanca Poupanca -
Previdéncia Previdéncia Previdéncia

Tesouro Direto

Tesouro Direto

Tesouro Direto

Fontes: Bacen (2023); Sicoob (2023).

Deste modo, ao analisar o quadro 3 percebe-se que as trés instituicbes

possuem quase todos o0os mesmos tipos de investimentos, exceto 0 ouro nas
cooperativas e poupanca nhas corretoras, pelo motivo de que outras instituicbes
financeiras ndo podem ter permissdo ou optar por ndo oferecer tais servigos devido a
diferentes estratégias ou regulamentacdes especificas que regem suas operacdes
(Bacen, 2023).

2.3.1 Renda Fixa
Investir em renda fixa implica a alocagéo de recursos em ativos financeiros

nos quais a remuneracdo ou retorno de investimento pode ser determinada
8
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antecipadamente no momento da aplicagcéo. Esses investimentos sdo denominados
"fixos" devido a capacidade do investidor de prever com maior clareza os ganhos que
serdo obtidos ao longo do tempo, em contraste com a renda variavel, na qual os
ganhos podem apresentar flutuacbes mais substanciais. Este é um elemento crucial
na elaboracdo de estratégias de investimento que estejam em sintonia precisa com
0s objetivos e a aversao ao risco de cada investidor (Campani; Brito, 2018).

Os riscos de renda fixa de crédito possuem a possibilidade de a instituicao
emissora ndo cumprir com seus pagamentos e o risco de mercado séo flutuagbes nas
taxas de juros que podem afetar o valor dos investimentos (Paiva, et al., 2020).

2.3.2 Renda Variavel

Renda variavel é uma categoria de investimento caracterizada pela
imprevisibilidade dos retornos, que dependem diretamente do desempenho do
mercado. Nesse tipo de investimento, o investidor adquire participacdo em ativos cujo
valor pode oscilar, como agdes e outros instrumentos de mercado. Diferentemente da
renda fixa, ndo ha garantia de retorno, e 0os ganhos estdo sujeitos a variacdes
decorrentes de fatores como noticias econdmicas, desempenho empresarial e
condicdes macroecondmicas. Portanto, a rentabilidade futura é incerta (Haubert;
Lima; Lima, 2014).

Os investimentos em renda variavel apresentam maior volatilidade em
comparacao com a renda fixa, sendo os precos das acdes influenciados por diversos
fatores, incluindo eventos econdmicos, resultados das empresas e condicdes
econdmicas gerais. Esse maior nivel de risco pode resultar em flutuacbes
significativas nos precos dos ativos, refletindo a natureza dinamica e sensivel do
mercado de renda variavel (Paiva et al., 2020).

2.4 COMPARACAO ENTRE BANCOS, COOPERATIVAS DE CREDITO E
CORRETORAS

Segundo o Banco Central do Brasil (BACEN, (2023)), nos bancos sé&o
realizados depdésitos de dinheiros para 0s seus clientes, operagdes de crédito, saques,
empréstimos, investimentos conforme as regras e regulacdes do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), e possui em questdo os seus lucros e ndo suas sobras.

Nos bancos as pessoas séo clientes e se ligam ao banco a medida que
contratam os servi¢cos e produtos ofertados, ndo tendo possibilidade de opinar, um
fator que distingue de forma acentuada € a de participacdo das pessoas em suas
instituicbes (Souza Neto; Fonseca; Oliveira, 2005). Nas cooperativas os associados
possuem voz, podendo votar para deliberar sua opinido, expressando seu direito e
sendo um “sdécio” de tal cooperativa de crédito, compartilhando as ideias e decisfes
com 0 mesmo peso para todos. Sendo assim, uma pessoa é delimitada como um voto,
uma voz a ser ouvida. Sendo que as corretoras sdo de forma digital (Tavares, 2018).

As cooperativas de crédito sdo instituicbes financeiras captadoras de
depdsitos a vista, visando buscar beneficios aos associados de forma conjunta, sendo
eles principalmente produtores rurais, ndo tendo o lucro como obijetivo principal.
Tendo como forma de remuneracgao a divisdo de lucros de forma direta (Carvalho et
al., 2015).

Segundo Tavares (2018), a diferenca de distribuicdo dos resultados seria de
alto enfoque. Nos bancos os lucros sédo destinados aos acionistas, pois € retorno sobre
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0s investimentos, tendo essas decisdes tomadas pela diretoria e pelos sécios e nas
cooperativas as sobras sdo distribuidas aos associados de acordo com suas
participacdes de forma igualitérias e proporcionais com os bens e servigos produzidos
pelos cooperados.

As corretoras disponibilizam plataformas de negociacao online que capacitam
os clientes a realizar transacdes de compra e venda de ativos financeiros. Além disso,
elas oferecem servicos de pesquisa de mercado e analise, que servem como guia nas
tomadas de decis&o de investimento (Abreu, 2023).

As tributacdes nas cooperativas possuem uma alta distincdo dos bancos por
serem uma organizacédo sem fins lucrativos, os impostos de Operac¢des Financeiras
(IOF) ndo possuem diferencas entre as duas instituicbes, mas 0s impostos de
Pessoas Juridicas (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) nédo
se aplicam as movimentacbes que ocorreram entre 0s associados (Banco Central,
2020).

Segundo Tavares, (2018) existem diferencas significativas entre essas
instituicbes, neste ambito as cooperativas de crédito tém se destacado na distribuicdo
de lucros os resultados de acordo com as decisdes que sao tomadas da Assembleia
Geral, os bancos, por outro lado, distribuem todos 0s seus lucros aos acionistas e nas
corretoras a distribuicdo de lucros depende da politica financeira da corretora,
especialmente se forem empresas de capital aberto.

Numa cooperativa, o excedente (lucro) € dividido entre os associados com
base no volume de negdcios ou atividades que cada associado realiza na cooperativa.
O banco distribui lucros aos acionistas proporcionalmente as a¢cdes que cada sécio
detém (Menein; Port, 2014).

As trés instituicdes possuem um papel crucial no sistema financeiro, cada um
atendendo a diferentes demandas e perfis de membros ou clientes. Eles
desempenham funcdes distintas e, juntos, contribuem para a estabilidade e
funcionalidade do sistema financeiro (Silva; Assis; Oliveira, 2020).

As cooperativas de crédito em muitos casos, fornecem uma diversidade de
servicos que se assemelham aos dos bancos, incluindo empréstimos, contas
correntes e opc¢des de investimento, mas com um enfoque mais direcionado para
atender as necessidades especificas dos membros. Os bancos por sua vez,
disponibilizam uma ampla gama de produtos e servicos financeiros para o publico em
geral, sem requerer que sejam acionistas ou clientes (Menein; Port, 2014).

As cooperativas de crédito concentram-se na participacao ativa e no beneficio
dos seus saOcios, 0s bancos tém como objetivo principal a obtencao de lucro por meio
da oferta de uma ampla gama de servicos financeiros. Por outro lado, as corretoras
especializam-se na intermediacdo de transacfes no mercado financeiro (Dalcero,
2023).

Sendo assim, na sequéncia, apresenta-se o0 quadro 4, que aborda
detalhadamente as principais diferencas entre bancos, cooperativas de crédito e
corretoras. Este quadro visa esclarecer as caracteristicas distintas de cada tipo de
instituicdo, destacando aspectos operacionais, regulamentares e de servicos
oferecidos. Além disso, busca fornecer uma compreensdo mais aprofundada das
vantagens e desvantagens associadas a cada entidade. Dessa forma, espera-se
facilitar a escolha informada dos consumidores em relagdo as suas necessidades
financeiras especificas:
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Quadro 4 - Principais diferencas entre Bancos, Cooperativas de Crédito e Corretoras

S
¥
52

Bancos

Cooperativas de Crédito

Corretoras

Decistes deliberadas.

DecisOes realizadas em
conjunto.

Decisbes por votacéo dos
acionistas.

Instituicdo financiado por acbes
ou participagfes acionarias.

Grupo de individuos que
compartilham uma base
financeira comum.

Empresas especializadas nas
transag0Oes financeiras e na
facilitagdo da compra e venda
de ativos.

Competicdo é quem mantém o
desenvolvimento.

Cooperacao € o alicerce do
desenvolvimento.

Foco em resultado econémico.

Resultados anuais sédo
divididos entre os cooperados
de acordo com a capital social.
Cooperados sdo os donos de

sua cooperativa.
Fonte: Menein e Port (2014); Abreu (2023).

Resultados anuais sdo
divididos apenas entre os
acionistas.

N&o ha.

Os donos sdo o0s executivos. Acionistas sao os donos.

O quadro 4 mostrou de forma resumida e de maneira sucinta as distingdes
fundamentais entre as instituicdes, abordando aspectos como suas decisoes,
participagdes acionarias, alicerce de desenvolvimentos, divisdo dos resultados anuais
e donos de cada instituicdo. Pode-se perceber nos dados apresentados que ha uma
diferenca significativa entre elas, cada uma com suas normas e regras.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Quanto a abordagem do problema, o presente estudo classifica como
gualitativo pois segundo Denzin e Lunconin (2006) qualitativo se baseia quando os
pesquisadores analisam as coisas em seus lugares normais e tentando entender os
elas significam para as pessoas, com intuito de interpretar o mundo ao redor.

Quanto aos objetivos, essa pesquisa se classifica como descritiva, pois
conforme Qualybest (2020) a principal intencdo das pesquisas descritivas € explicar
as caracteristicas de uma populacdo ou fendbmeno especifico, ou entdo estabelecer
conexdes entre diferentes variaveis dando informacdes adicionais.

Quanto a estratégia de pesquisa, 0 estudo classifica-se como pesquisa
bibliografica e documental, € bibliografica pois segundo Tasca et al. (2010), séo a
partir da revisdo de fontes tedricas que foram previamente examinadas e
disponibilizadas em formatos escritos ou eletrénicos, como livros, artigos académicos
e paginas de websites. Documental se baseia na analise de documentos, registros e
fontes escritas previamente existentes. Esses documentos podem incluir textos,
imagens, videos, relatérios, leis, regulamentos, correspondéncias, entre outros tipos
de materiais (Padua,1997).

Segundo Tasca et al. (2010), a definicdo dos agentes da abordagem por
acessibilidade envolve a adocdo de medidas que asseguram que um ambiente,
produto, servi¢co ou informacdo possa ser plenamente aproveitado e entendido por
todas as pessoas, independentemente de suas habilidades, necessidades ou
caracteristicas individuais. Isso implica a criacdo de solugdes inclusivas que eliminem
barreiras fisicas, sensoriais, cognitivas e tecnoldgicas, garantindo assim a
participacdo equitativa de todos os individuos na sociedade.
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3.2 PROCEDIMENTO DE COLETA E ANALISE DE DADOS

A escolha dos investimentos apresentados no referencial teérico se baseou
nos principais instrumentos financeiros disponiveis no Brasil para investidores
individuais. Foram enfatizados investimentos de renda fixa, como a tradicional
poupanca e a Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) e Letra de Crédito Imobilirio
(LCI) e, devido a sua simplicidade e baixo risco, 0 que os torna ideais para novos
investidores. Estes instrumentos foram selecionados pela facilidade de adeséo,
grande quantidade de investidores e perfil de risco conservador, sendo acessiveis via
bancos, cooperativas de crédito e corretoras, requerendo montantes iniciais baixos e
possuindo potencial para rentabilidade e autonomia financeira.

Para a comparacao dos ativos, foram escolhidos investimentos: Poupanca,
CDB (Certificado de Depdsito Bancario), RDC (Recibo de Depdsito Cooperativo), LCI,
LCA e Tesouro Direto, devido a variagdo em seus retornos e perfil conservador. Os
dados utilizados nesta analise foram retirados de diversas fontes, incluindo
simuladores nos aplicativos das instituicdes, B3, o site do Tesouro Direto, BCB —
Calculadora do Cidadéo, Aplicativo Renda Fixa — Aprenda Fixa e Calculadora de
Investimentos. As informacdes sobre percentuais e valores da Cooperativa de Crédito
e dos bancos foram obtidas diretamente dos aplicativos das respectivas institui¢coes,
atualizadas em tempo real com as taxas disponiveis. As informagcdes da corretora
foram monitoradas com base nas taxas e dados disponibilizados pelas fontes
mencionadas. A andlise foi realizada de forma descritiva, com os dados que foram
coletados no periodo de abril a maio de 2024, apds a queda da Selic para 10,75%,
apos obter os dados, os calculos foram realizados em planilhas de Excel por minha
autoria, interpretando e compreendendo os conjuntos de dados com o objetivo de
resumir, organizar e apresenta-los de maneira clara e acessivel.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

Neste estudo, foram selecionadas determinadas aplicagcdes financeiras com
0 propoésito de realizar uma analise aprofundada ao longo de um periodo de 730 dias.
A quantia de R$50.000,00 foi escolhida como valor de investimento inicial para facilitar
a comparacao dos rendimentos obtidos ao longo desse periodo. Este procedimento
visa exemplificar os tipos de investimentos abordados ao longo do artigo, destacando
e discutindo as principais caracteristicas e diferencas significativas observadas em
cada uma das aplicacBes financeiras selecionadas. Assim, busca-se proporcionar
uma visao clara sobre a performance e a viabilidade de cada investimento dentro do
contexto proposto.

Para realizar a analise, foi considerada a aplicacdo de um valor
predeterminado em trés diferentes instituicbes financeiras, com o periodo de
investimento estendendo-se até o prazo de resgate fixo. Durante esse tempo, as
simulacdes foram conduzidas levando em conta possiveis alteracdes nas taxas,
incluindo periodos de baixa ou estabilidade, simplificando o processo de analise e
permitindo uma avaliacdo mais clara e direta do comportamento dos investimentos ao
longo do tempo estabelecido.

Os dados apresentados neste estudo foram coletados de diversas fontes
confiaveis e aplicados as aplicacdes financeiras analisadas. Eles incluem informacodes
precisas sobre a incidéncia das taxas aplicadas, a valorizacdo acumulada ao longo do
tempo, os rendimentos obtidos e os custos associados a cada tipo de investimento. A
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fim de proporcionar uma visao clara e abrangente das condicbes comerciais vigentes
para cada tipo de aplicacao financeira, a Tabela 1 resume e exibe essas informacdes
de maneira organizada e acessivel.

Tabela 1 - Periodos, Valores e Taxas

CONDICOES COMERCIAIS BRADESCO SICOOB XP
CARENCIA (DIAS) 276 276 276
DIAS ATE O RESGATE DO VALOR 730 730 730
VALOR DO INVESTIMENTO R$ 50.000,00 R$ 50.000,00 R$ 50.000,00
TAXA DI 10,75% 10,75% 10,75%
TAXA REFERENCIAL 0,09% 0,09% 0,09%

Fonte: Elaborado pelo autor (2024).

A tabela 1 apresentada compara as condi¢cdes comerciais de trés instituicoes
financeiras distintas: Bradesco, Sicoob e XP, para um investimento especifico no valor
de R$ 50.000,00, com um periodo de resgate de 730 dias. As informacdes incluidas
na comparacao abrangem o periodo de caréncia, os dias até o resgate do valor, o
valor do investimento, a taxa DI (Dep0ésito Interbancario) e a taxa referencial. Cada
um desses elementos € crucial para uma analise abrangente de cada investimento,
permitindo avaliar aspectos como liquidez, rendimento e viabilidade financeira.

Primeiramente, a caréncia, que é o periodo minimo antes que o investidor
possa resgatar o valor investido, varia entre as instituicdes. O Bradesco, Sicoob e XP
possuem caréncia de 276 dias. Segundo Paiva et al. (2020), o investidor pode optar
por outros periodos de caréncia, permitindo escolher conforme sua necessidade de
liquidez.

Dias até o resgate do valor, indicam o periodo de tempo, em dias, que o
investidor deve esperar até poder resgatar o valor investido. Em todas as trés
instituicbes, o prazo de resgate € de 730 dias. Este periodo equivale a dois anos, 0
gue significa que o investidor deve estar preparado para manter o capital investido
durante esse tempo sem a possibilidade de retirada antecipada, exceto nas condi¢cdes
especificas de caréncia mencionadas anteriormente.

No valor do investimento mostra o valor inicial do investimento, que é de
R$50.000,00 em todas as trés instituicdes. Este valor é o capital que o investidor
aplicara inicialmente e que estara sujeito as condicfes de rendimento e caréncia
estipuladas por cada instituicao.

A taxa DI (Deposito Interbancario) € utilizada como referéncia para diversos
investimentos de renda fixa no Brasil, sendo de 10,75% no periodo é um indicador da
liquidez e das condi¢des de crédito no sistema bancério. Diante disso, em termos de
rentabilidade bruta baseada na taxa DI, ndo h& diferenca entre os investimentos
oferecidos por Bradesco, Sicoob e XP.

A taxa referencial, segundo Paiva et al. (2020), é uma taxa basica utilizada
para corrigir diversos tipos de investimentos, ela é calculada mensalmente pelo Banco
Central do Brasil com base na remuneracdo média mensal dos CDBs prefixados das
principais instituicbes financeiras, é igualmente a mesma para todas as trés
instituicdes, situada em 0,09%.

A tabela 2 apresenta a comparacdo das taxas liquidas mensais para
diferentes produtos de investimento oferecidos pelas trés instituicdes financeiras. A
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analise das taxas liquidas mensais € essencial para entender o rendimento real dos
investimentos apds a deduc¢do de impostos e outras taxas aplicaveis.

Tabela 2 - Taxas Liquidas Mensais

TAXA LIQUIDA MENSAL BRADESCO SICOOB XP
POUPANCA 0,59% 0,59% -
RDC/CDB 0,59% 0,60% 0,89%
LCA 0,70% 0,72% 0,80%
LCI 0,70% 0,72% 0,80%
TESOURO DIRETO 0,45% - 0,73%

Fonte: Elaborado pelo autor (2024).

A andlise das taxas liquidas mensais na tabela 2 revela que a XP oferece
rendimentos superiores em quase todas as categorias de investimento apresentadas,
Sicoob e Bradesco apresentam rendimentos mais modestos, mas ainda competitivos,
especialmente em produtos mais tradicionais como poupanca e RDC/CDB. A XP, com
taxas mais altas, pode ser ideal para investidores buscando maior retorno, enquanto
Sicoob e Bradesco podem atrair aqueles que valorizam a estabilidade e a confianca
associada a instituicdes tradicionais.

A tabela 3 apresentada compara as taxas liquidas anuais dos produtos
incluindo, sendo: Poupanca, RDC/CDB, LCA, LCI e Tesouro Direto, demonstrando
variacdes significativas nas taxas de retorno entre as diferentes instituicoes e tipos de
investimento.

Tabela 3 - Taxas Liquidas Anuais

TAXA LIQUIDA ANUAL BRADESCO SICOOB XP
POUPANCA 7,36% 7,36% -
RDC/CDB 11,71% 7,49% 11,27%
LCA 8,98% 9,03% 10,09%
LCI 8,98% 9,03% 10,09%
TESOURO DIRETO 5,50% - 9,15%

Fonte: Elaborado pelo autor (2024).

A Poupanca, tradicionalmente considerada um investimento de baixo risco,
apresenta uma taxa liquida anual de 7,36% tanto para Sicoob quanto para Bradesco,
enquanto a XP ndo possui poupanca.

Os produtos RDC/CDB mostram uma diferenca mais acentuada: o Bradesco
oferece a maior taxa com 11,71%, seguido pela XP com 11,27%, e o Sicoob com a
menor taxa de 7,49%.

Os investimentos em LCA e LCI também refletem diferencas notaveis. O
Sicoob oferece uma taxa de 9,03% para ambos os produtos, enquanto o Bradesco
apresenta uma taxa ligeiramente inferior de 8,98%. A XP se destaca com as taxas
mais altas para estes produtos, ambas em 10,09%. Por fim, no caso do Tesouro
Direto, a XP apresenta a maior taxa de 9,15%, significativamente superior a do
Bradesco com 5,50%, enquanto o Sicoob nédo faz investimentos nesse produto, no

periodo da coleta dos dados.
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A Tabela 4 mostra a porcentagem do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario) pago em diversas operacdes de investimento. Os produtos analisados
incluem RDC/CDB, LCA e LCI, com diferencas significativas nas porcentagens
oferecidas por cada instituigao.

Tabela 4 - Porcentagem CDI

% CDI PAGO NA OPERAGAO BRADESCO SICOOB XP
RDC/CDB 110% 82% 122,00%

LCA 85% 84% 95%

LCI 85% 84% 95%

Fonte: Elaborado pelo autor (2024).

Para RDC/CDB, a XP lidera com uma oferta de 122% do CDI, seguida pelo
Bradesco com 110%, enquanto o0 Sicoob oferece uma porcentagem
consideravelmente menor de 82%. Este dado indica que a XP proporciona o maior
retorno relativo ao CDI para este tipo de investimento, tornando-se uma opcao
potencialmente mais atrativa para investidores que buscam maximizar seus
rendimentos.

Nos produtos LCA e LCI, tanto o Sicoob quanto o Bradesco oferecem taxas
préximas, com o Sicoob pagando 84% do CDI para ambos os produtos, e o Bradesco
um pouco mais, com 85%. No entanto, a XP apresenta uma taxa drasticamente inferior
de 0,95% do CDI para ambos os investimentos. Esta discrepancia pode ser atribuida
a estratégias de mercado ou a condi¢des especificas dos produtos oferecidos pela
XP, que podem néo estar focados em competir diretamente em termos de retorno
sobre CDI para esses produtos.

O grafico 1 mostra o resultado do retorno liquido das aplicacfes financeiras
nas instituicbes: cooperativas de crédito, bancos comerciais e corretoras com as taxas
apresentadas nas tabelas 1,2,3 e 4.

Grafico 1 - Resultado das Aplicacdes - Retorno Liquido

R$ 16,000.00
R$ 14,000.00
R$ 12,000.00
R$ 10,000.00
R$ 8,000.00
R$ 6,000.00
R$ 4,000.00
R$ 2,000.00
R$0.00 POUPANCA RDC/CDB Cl TESOURO DIRETO
uBANCO COMERCIAL R$ 7,743.71 R$10,743.48 R$ 9,505.00 R$ 9,505.00 R$9,383.08
= COOPERATIVA DE CREDITO R$ 7,743.71 R$7,870.83 R$9,462.24 R$9,462.24 R$0.00
HCORRETORA R$0.00 R$11,956.68 R$ 10,623.95 R$ 10,623.95 R$14,497.84

Fonte: Elaborado pelo autor (2024)

Os produtos de investimento analisados incluem Poupanca, RDC/CDB, LCA,
LClI e Tesouro Direto. A andlise desses dados fornece uma visdo abrangente sobre a
rentabilidade oferecida por cada tipo de instituicao, permitindo uma comparacéo clara
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e fundamentada, essencial para investidores individuais que desejam maximizar seus
retornos financeiros.

Para a Poupanca, observa-se que 0s bancos comerciais e as cooperativas de
crédito oferecem um retorno liquido de R$ 7.743,71. A corretora ndo apresenta
retorno, segundo Abreu (2023), ela ndo oferece esse produto especifico, devido a
politicas de taxa ou condicbes de mercado, geralmente se concentram em oferecer
investimentos de renda fixa e variavel. Destacando a necessidade de os investidores
estarem cientes das ofertas e limitacdes especificas de cada instituicao.

Nos investimentos em RDC/CDB, as corretoras se destacam com um retorno
liquido significativamente mais alto, de R$ 11.956,68, comparado aos bancos
comerciais (R$ 10.743,48) e as cooperativas de crédito (R$ 7.870,83). Este dado
sugere que as corretoras tém uma vantagem competitiva consideravel em termos de
rendimento para esse tipo de aplicacdo, segundo Bacen (2023), se da devido a
estratégias de maior risco ou menores custos operacionais.

Quando se analisa os investimentos em LCA, o retorno das cooperativas de
crédito é de R$ 9.462,24, enquanto 0s bancos comerciais apresentam um retorno
superior de R$ 9.505,00. As corretoras novamente mostram um retorno superior, com
R$ 10.623,95. Este padrdo se repete nos investimentos em LCIl, com retornos
idénticos para bancos comerciais e corretoras em R$ 9.505,00 e R$ 10.623,95,
respectivamente, enquanto as cooperativas de crédito mantém a consisténcia com R$
9.462,24. Segundo Bacen (2023), superioridade das corretoras nos produtos LCA e
LCI pode ser atribuida a capacidade de oferecer produtos com maior taxa de retorno,
atraindo investidores que buscam maior rentabilidade.

No caso do Tesouro Direto, as cooperativas de crédito ndo apresentam dados
disponiveis, enquanto os bancos comerciais oferecem um retorno de R$ 9.383,08. As
corretoras, por outro lado, apresentam um retorno substancialmente maior de R$
14.497,84. Esta diferenca significativa segundo Bacen (2023), esta na capacidade das
corretoras de fornecer melhores condi¢cdes para investimentos no Tesouro Direto, 0
gue pode ser extremamente atraente para certos perfis de investidores.

A andlise comparativa do retorno liquido das aplicacbes em diferentes
instituicbes revela que as corretoras frequentemente oferecem os melhores retornos
liquidos, especialmente para produtos como RDC/CDB e Tesouro Direto. As
cooperativas de crédito e os bancos comerciais, tendem a oferecer retornos mais
conservadores, considerando tanto o perfil de risco quanto os objetivos financeiros.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Esta pesquisa apresentou uma sintese da andalise comparativa da
rentabilidade de investimentos pessoais em bancos, cooperativas de crédito e
corretoras. O estudo teve como objetivo investigar a atratividade da rentabilidade
desses investimentos para investidores individuais, utilizando uma abordagem
gualitativa, descritiva, bibliografica e documental.

Para atingir o objetivo geral, foram coletados e analisados dados de diversas
fontes, como simuladores de instituicdes financeiras e calculadoras de investimentos,
permitindo uma comparacao detalhada das rentabilidades oferecidas por cada tipo de
instituicdo financeira. A analise revelou que as corretoras, particularmente a XP
Investimentos, tendem a oferecer retornos liquidos superiores em comparagao com
bancos e cooperativas de crédito.
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O primeiro objetivo especifico foi atingido ao analisar as caracteristicas dos
investimentos nas instituicdes financeiras. Foram descritos os diferentes perfis de
investidores e os tipos de produtos de investimento oferecidos por bancos,
cooperativas de crédito e corretoras, destacando as peculiaridades de cada um.

O segundo obijetivo especifico foi atingido ao apresentar a remuneracao para
0s investimentos em cada instituicdo. As taxas liquidas mensais e anuais foram
comparadas, demonstrando que as corretoras oferecem rendimentos superiores,
especialmente para produtos de renda fixa como RDC/CDB e Tesouro Direto.

O terceiro objetivo especifico foi atingido ao comparar a rentabilidade
esperada com os investimentos em cada instituicdo. A andlise dos dados coletados
permitiu avaliar o desempenho de diferentes produtos de investimento ao longo de um
periodo de 730 dias, evidenciando que as corretoras proporcionam melhores retornos
liquidos.

Entre as limitacbes desta pesquisa, destaca-se a utlizacdo de dados
coletados em um periodo especifico, que pode nao refletir variagdes futuras nas taxas
de juros e condicdes econdmicas. Sugere-se que estudos futuros considerem uma
analise longitudinal para acompanhar as mudancas no mercado financeiro e explorem
a influéncia de fatores macroeconémicos na rentabilidade dos investimentos. Além
disso, uma investigacdo mais aprofundada sobre o comportamento de diferentes
perfis de investidores poderia oferecer insights valiosos para estratégias de
investimento personalizadas.
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