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EVIDENCIACAO DO ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO: ANALISE DA QUALIDADE
DAS INFORMACOES CONTABEIS DAS EMPRESAS LISTADAS NA B3

Camila Lodetti Luiz?!
Silvio Parodi Oliveira Camilo?

RESUMO: O endividamento tributdrio € componente da estrutura de capital das
empresas. Portanto, é importante na mensuracdao do comprometimento financeiro de
natureza tributaria da entidade. Aliado a evidenciacao das demonstracfes contabeis,
que prestam informacdes relevantes da posicdo patrimonial, financeira, e do
desempenho da empresa, os dados especificos revelados, por meio de informacgdes
qualificadas, fornecem evidencias Uteis a tomada de decisdo dos investidores e
demais interessados. Considerando esse breve contexto, o objetivo geral deste artigo
€ analisar a qualidade das informacdes contabeis acerca do endividamento tributario
evidenciado pelas empresas listadas na (B3). Trata-se de um estudo tedrico empirico,
de abordagem mista (quali-quanti) de carater descritivo. Os dados da pesquisa foram
obtidos mediante andlise documental e os resultados por meio de andlise de
conteudo, para os efeitos de escore de classificacdo. Como objeto de analise,
examinou-se 0s balancos patrimoniais, as notas explicativas e relatérios da
administracdo, publicados em 2018, das 62 empresas listadas com maior liquidez,
compreendendo as pertencentes ao indice Brasil 50 (IbX50). Os dados sugerem que
somente 15% das empresas possuem nivel de evidenciacdo classificado como 6timo,
43,3% como bom e 33,3% como regular e 8,4% como insuficiente. Isso revela a
maioria das empresas ndo atende o recomendado em relacdo a qualidade das
informacdes acerca do endividamento tributario. Pode-se inferir, hd& um elevado
namero de empresas que se alavancam com recursos tributarios para outros fins e
ndo revelam de forma completa as caracteristicas desse passivo. Este fato é
surpreendente, pois revela a falta de maturidade na evidenciacéo tributaria.

PALAVRAS - CHAVE: Estrutura de Capital, Passivo tributario, Demonstracdes
Contébeis, Caracteristicas das Informac¢des Contabeis.

AREA TEMATICA: Tema 01 — Contabilidade Financeira

1 INTRODUCAO

A contabilidade financeira capta informacdes da situacdo econdémica da
instituicdo, por meio das suas demonstracfes contabeis reportados, de modo, a
auxiliar os usuarios dessas informac6es para a tomadas de decisdes (PADOVESE;
BENEDITO, 2011). Por meio da analise do passivo se pode obter conhecimento das
decisdes de financiamentos tomadas pelos gestores, assim como dos recursos
captados de capital proprio ou de terceiros, além de comparar tais decisbes com as
de investimento (MALAGA, 2012).

1Académica do curso de Ciéncias Contabeis da UNESC, Criciima, Santa Catarina, Brasil.
2prof. Doutor, UNESC, Criciima, Santa Catarina, Brasil.
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O endividamento é parte integrante da estrutura de capital das corporagées@
tem sido pesquisado sob varias Oticas, dentre as quais: a) interdependéncia das
decisbes de investimento e endividamento (Rodrigues; Casagrande; Santos, 2018);
b) o endividamento e as decisdes contabeis (Costa; Matte; Mont-Mor, 2018); c)
relacdo entre o endividamento geral, a tributacéo e o indice de Basileia das instituicoes
financeiras (Mendes; Oliveira, 2016). Uma maneira utilizada pelos gestores para
adquirir investimentos é a abnegacdao de tributos indiretos devidos ao fisco, sejam eles
parcial ou total. Ao invés de captar recursos externos, as empresas preferem se
alavancar mediante o uso da divida tributaria, pois tal endividamento se torna uma
fonte de financiamento mais atrativa comparada a outras decisfes financeiras.
Portanto, o endividamento fiscal € um elemento de avaliacdo da situagéo financeira
da firma (OLIVEIRA, 2013).

Além disso, a evidenciacdo das demonstracfes contdbeis proporciona
informacdes relevantes acerca da posicéo patrimonial, econémica e financeira, e do
desempenho da entidade. A base para a apresentacdo das demonstracdes contabeis
brasileiras € definida pelo Comité de Pronunciamento Técnico (CPC) 26, e a
evidenciacdo contabil tem sido estudada das seguintes maneiras: a) evidenciacdo
contabil das empresas do ‘Novo Mercado’ (Gomes et al., 2016); b) evidenciacdo de
informacdes estratégicas e a volatilidade das acdes (Pereira; Tavares, 2018); c¢) nivel
de evidenciacdo das empresas brasileiras (Turra; Neto; Pereira, 2017); d) qualidade
da informacdo contabil (Cappellesso; Rodrigues; Vieira, 2016); e) préatica da
evidenciacao de informac¢des avancadas e ndo obrigatdrias (Ponte; Oliveira, 2004)

Considerando esse panorama, este projeto propde explorar o passivo
tributario, integrando financas e a contabilidade, com a finalidade de identificar como
as empresas evidenciam o seu endividamento tributario. Fez-se uso dos balancos
patrimoniais, dos relatorios da administracao e das notas explicativas, das empresas
listadas na Brasil, Bolsa e Balc&o (B3) com maior liquidez na Bolsa para verificar o
nivel de informacao sobre a natureza desse endividamento no ano de 2018.

Dada a importancia da evidenciagcdo com um campo do conhecimento das
ciéncias contabeis, formula-se a seguinte questdo de pesquisa: Como s&o
caracterizadas as informacfes reportadas acerca do endividamento tributario das
empresas brasileiras listadas na B3?

O objetivo geral do presente estudo € analisar a qualidade das informacdes
contébeis acerca do endividamento tributario evidenciado pelas empresas listadas na
(B3) com maior liquidez. Desta forma, para obter alcance do objetivo proposto, define-
se 0s objetivos especificos a seguir:

- Caracterizar as empresas participantes do estudo;
- Categorizar os tipos de informac¢des acerca do endividamento tributario;
- Classificar as evidencia¢des do endividamento tributério.

Esta investigacdo, com o emprego da metodologia e o conjunto de
procedimentos adotados, pretende prestar contribuicdo aos estudos tedricos-
empiricos, pois, nos levantamentos realizados, ndo foram encontrados estudos
semelhantes, o que confere um percurso desafiador ao trabalho. Além disso, por
integrar campos distintos, endividamento tributario e evidenciagéo, este trabalho se
torna justificavel.

Por meio das demonstracdes contdbeis, pode-se verificar os resultados da
atuacado da administragédo. Desse modo este trabalho tem relevancia, por proporcionar
aos interessados e ou usuérios das informacdes, conhecimento sobre como as
empresas transparecem seu passivo tributario. Nesse sentido, utilizando como
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parametro o CPC 26 e o Parecer de Orientagdo 15/1987 da Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM), é do interesse desta pesquisa: como as organizacdes evidenciam;
se evidenciam corretamente; se as informacdes ali prestadas séo suficientes.

O trabalho em questdo estrutura-se em cinco secdes. Iniciando com esta
introducdo. Na secdo seguinte apresenta-se a fundamentagéo teorica responsavel
pela sustentacdo do estudo. Em seguida, sdo demonstrados os procedimentos
metodoldgicos, seguindo posteriormente, da quarta secao que expde a apresentacao
e analise dos resultados alcancados. Por fim, a se¢do cinco contempla as
consideragdes finais, contendo as conclusodes, as limitagdes do trabalho e sugestdes
para pesquisas futuras.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 ESTRUTURA DE CAPITAL

Segundo Brito, (2014, p. 9) “a estrutura de capital e as fontes de financiamento
de uma empresa sdo de grande importancia para a organizagdo como um todo”. A
estrutura de capital € a combinacdo das fontes de financiamentos utilizadas pelas
empresas para financiarem seus ativos. As fontes de financiamentos sao classificadas
em capital préprio e capital de terceiros.

Os capitais proprios sao representados pelos recursos originados da retencao
de lucros e pelos recursos oriundos do investimento dos acionistas, como o capital
subscrito e integralizado. Em contrapartida, os capitais de terceiros compreendem aos
recursos originados de fontes externas, por meio da contratacéo de dividas, como os
empréstimos, crédito junto aos fornecedores entre outros (BRITO, 2014). Ainda neste
contexto, Pinheiro, et al. (2017), ressalta que nos recursos oriundos do capital préprio
ndo ha um prazo para fazer o pagamento, ja, 0s recursos captados por meio do capital
de terceiros, além do pagamento da incidéncia de juros, possuem um prazo
determinado para reembolso.

Diferentes estudos, ao longo dos anos, procuram explicar como as empresas
identificam os fatores que determinam sua estrutura de capital e se existe relacao
entre esses fatores com a escolha do modo de financiamento utilizado pela firma.
Tamanho da firma, estrutura de ativos, mercado, risco, lucratividade, alavancagem
financeira e tributacdo sdo alguns dos fatores determinantes citados por Mendes e
Oliveira, (2016). Sob esta mesma perceptiva Brito (2014) destaca que 0s gestores
determinam a estrutura de capital da empresa, considerando o risco, retorno e valor,
assim como os custos e os beneficios que o financiamento podera trazer para a
empresa.

Considerando todas as possibilidades de financiamento e os inUmeros fatores
qgue influenciam na determinacao da estrutura de capital, Mendes e Oliveira (2016),
enfatizam a existéncia de inUmeras teorias com a finalidade de identificar qual a
melhor combinag&o de recursos a empresa deve adotar para maximizar os ganhos.
Sendo assim, a estrutura de capital € abordada pelas teorias da irrelevancia, Trade-
off, Pecking Order, da Agéncia e Market Timing.

A teoria da irrelevancia foi apresentada por Modigliani e Miller (1958). Neste
estudo os autores, determinaram que a estrutura de capital ndo tém relevancia sobre
o valor da empresa, pois acreditavam na existéncia de um mercado de capitais
perfeito. Esta publicacdo rendeu muitas criticas por conter muitas limitagbes neste
trabalho. Em 1963, os autores voltam atras, e desenvolveram outro estudo, com a
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finalidade de corrigir o equivoco da irrelevancia na estrutura de capital, neste estudo
0s autores ainda mencionaram que nao ha uma estrutura de capital 6tima.

Os estudos de Modigliani e Miller (1958, 1963), mesmo muito criticados, foram
0S precursores no estudo sobre a estrutura de capital, foi a partir das suas propostas,
que outros estudos comprovaram que a existéncia de um mercado imperfeito
ocasionam a relevancia da estrutura de capital devido a influéncia de outros fatores,
tais como, impostos, custos de agéncia, custos de faléncia e assimetria da informagéo.
(PINHEIRO, et al. 2017).

A teoria Trade-off indica que a estrutura de capital 6tima é alcancada por meio
da conciliacdo entre o capital proprio e o capital de terceiros. Esta teoria defende a
maximizacdo do uso de recursos externo para financiar investimentos (PINHEIRO, et
al. 2017). Nesse mesmo contexto, Avelar et al. (2017, p. 26), descreve que a estrutura
de capital 6tima sera alcancada quando “o custo da ultima unidade monetaria de
divida se igualasse ao seu beneficio, 0 que minimizaria o custo médio ponderado de
capital e, consequentemente, maximizaria o valor da empresa.”

A teoria Pecking Order, de Myers (1984), evidencia que a assimetria de
informacdo estd relacionada com a estrutura de capital das empresas entre 0s
gestores e 0S NOVOS acionistas, e por essa razao, existe uma hierarquia que deve ser
adotada para escolher as fontes de financiamento. Segundo Pinheiro, et al. (2017)
primeiramente deve ser utilizado os recursos de capital proprio, por meio da retencao
de lucros. Em segundo plano, a empresa captaria aos recursos externos, por meio da
retracdo de divida. E, por ultimo, a empresa adotaria a emissédo de acoes, porque de
certo modo, novas emissdes de acdes podem indicar um sinal negativo ao mercado
guanto ao valor da organizacdo (CORREIA; SILVA; MARTINS, 2017).

A teoria de agéncia, por sua vez, caracteriza-se pela relacdo de agéncia e os
custos dessa relacdo. Nessa teoria, 0 principal elege o agente por meio de um
contrato, para exercer sua funcdo. No entanto, os interesses entre ambos sao
diferentes, podendo ocorrer conflitos de agéncia, pois 0 agente pode vir a agir em
beneficio préprio (PINHEIRO, et al. 2017). Esses autores complementam, que na
tentativa de resolver esses conflitos, o principal comete alguns gastos para averiguar
se 0 agente esta agindo de acordo com os interesses da organizagao.

Diante de pressuposto, Silva e Francisco (2016) discorrem que a teoria da
agéncia trata do custo gerado para resolver o conflito de interesses. Esse conflito pode
ser gerado entre 0s gestores e acionistas, e entre credores e acionistas na tentativa
de ambos imporem seus pontos de vistas, para maximizar seus interesses pessoais.

Por fim, a teoria Market Timing, ou janela de oportunidades, formulada por
Baker e Wurgler (2002), nada mais €, do que a técnica que as empresas adotam de
emitir acbes quando seus valores de mercado estdo em alta, e de recomprar quando
seus valores de mercado estdo em baixa.

A recepcédo do mercado tem um papel essencial de incentivar os gestores das
empresas em buscar financiamento de capital quando existe um elevado retorno das
acOes. Diante disso, Padilha e Silva (2016) destacam que a pratica de Market Timing,
acontece quando os elevados retornos de a¢des sao acompanhados por uma grande
demanda de investidores.

Em suma, todas as teorias apresentadas sédo relevantes para esclarecer
guanto as propriedades da estrutura de capital das companhias, mas nenhuma teoria
apresenta uma forma perspicaz de estrutura de capital a ser adotada, ja que cada
empresa possui ambientes de atuacao singular (AVELAR et al. 2017). Portanto néo
ha uma formula que determina o nivel da estrutura de capital das firmas, porque em
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cada empresa existem diversos fatores de diferentes naturezas que podem influenciar
na necessidade de captar recursos (BRITO, 2014).

2.2 ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO

O endividamento é a geracdo de dividas que um individuo, empresa ou
governo, adquire com terceiros, por meio de empréstimos ou financiamentos
(GONCALVES, 2015). Campara, Vieira e Cereta (2016) definem o endividamento
como uma contratacdo hoje de um compromisso financeiro que serd pago
futuramente.

Nesse sentido, Campara, Vieira e Cereta (2016), também, enfatizam que
gquando ha a incapacidade de recursos disponiveis para arcar com as
responsabilidades financeiras, deixando em atraso contas e despesas, gerando
dividas, esse endividamento pode chegar ao patamar de inadimpléncia. Para
Gongalves (2015) inadimpléncia é o ndo cumprimento de uma obrigacéo firmada com
outrem. Goncalves (2015) ainda explicita que existem duas formas de inadimpléncia,
a inadimpléncia absoluta e a inadimpléncia relativa. A primeira acontece quando néo
h& o pagamento da obrigacéo por parte do devedor, j4 a segunda ocorre quando ha o
pagamento, mas fora do prazo estabelecido. Partindo desse contexto, os autores
Campara, Vieira e Cereta (2016) apontam alguns fatores que podem controlar o
aumento do endividamento, como a atitude financeira e a conduta financeira.

A atitude financeira sdo as boas praticas adotadas, com a finalidade de
controlar as receitas e despesas, evitando os gastos exagerados e consequentemente
as dividas, tais como: controle do orcamento; pagamento no prazo dos compromissos
financeiros; poupar; entre outros. A conduta financeira € o modo como as pessoas
lidam com a presenca do dinheiro em suas vidas. Por fim, boas atitudes e bons
comportamentos financeiros, sdo 6timos instrumentos para uma gestdo eficaz e
responsavel dos recursos, evitando o endividamento (CAMPARA; VIEIRA; CERETA,
2016).

Dentro de uma organizacdo existem varios fatores determinantes do
endividamento. Pohlmann e ludicibus (2010, p. 6-7) destacam como principais
potenciais determinantes:

Quadro 1 - Fatores Determinantes do Endividamento
(continua)

As caracteristicas de cada setor, tais como tipo de atividade e grau de
concentracdo, afetariam as politicas de endividamento. Firmas de setores

Setor . . . . 5
industriais e de servigos ou de setores com maior grau de concentracdo tendem a
apresentar maior endividamento, especialmente o de longo prazo

- Segundo a teoria do pecking order, firmas com maiores indices de lucratividade
Lucratividade

e/ou retorno tendem a utilizar menos recursos de terceiros no financiamento de

e/ou retorno S . . N .
suas atividades. Na visao da teoria do trade-off, da-se o inverso.

Firmas com mais altas cargas de tributacdo tendem a recorrer ao endividamento
Tributacéo em funcdo do incentivo da dedutibilidade dos juros para fins de apuracdo dos
tributos incidentes sobre o lucro.

Firmas com maior proporgdo de ativos tangiveis que podem ser oferecidos como
Estrutura de | garantia em empréstimos apresentam um endividamento maior. Firmas com alta

ativos proporcao de ativos especificos e/ou intangiveis tendem a apresentar
endividamento menor.
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Quadro 1 - Fatores Determinantes do Endividamento
(concluséo)
Risco Risco empresarial: Firmas expostas a maiores riscos dos negécios tendem a

empresarial | apresentar menor endividamento.

Segundo a teoria do pecking order, firmas com mais altos niveis de crescimento
Crescimento | apresentariam maior endividamento. Na viséo da teoria do trade - off, d4-se o
inverso.

Tamanho da |A expectativa € que empresas de maior porte, por terem mais acesso a
firma empréstimos em melhores condi¢des, apresentariam maior endividamento.

Caracteristicas relacionadas ao controle da firma (se privado, estrangeiro, ou do
governo) afetariam o endividamento. Empresas estatais estariam sujeitas a
menores riscos de quebra e, por essa razdo, teriam menores restricbes ao
endividamento.

O fato de a firma pertencer a um grupo empresarial teria influéncias na estrutura de
Grupo capital. Firmas que pertencem a um grupo empresarial tendem a apresentar
menores indices de endividamento (PIGA, 2002).

Empresas com ac¢6es negociadas na Bolsa de Valores teriam um incentivo maior
ao endividamento como forma de aumentar o valor de mercado de suas acdes.
Fonte: POHLMANN e IUDICIBUS (2010, p. 6-7).

Tipo de controle

Acdes em bolsa

Segundo Alves (2013), em uma organizacdo, o Passivo se trata de uma
obrigacdo do presente, resultante de eventos ocorridos no passado, que exigira
desembolso de rendimentos futuros para liquidacdo dessa obrigacdo. Contudo, é no
passivo que se pode identificar o modo como estéa sendo utilizado o capital de terceiros
de uma entidade. Por isso, 0 passivo possui um papel relevante na avaliacéo
econdmica e financeira de uma empresa.

E no Passivo que sdo evidenciados os compromissos financeiros firmados
pela empresa, por isso, os credores antes de disponibilizarem crédito para as
entidades, consideram importante o conhecimento da constituicdo do Passivo da
empresa. Para auxilid-los nesta andlise, geralmente se utiliza dos indicadores de
estrutura, onde o Passivo € o elemento principal (ALVES, 2013).

A forma de captar recursos por meio de Capitais de Terceiros, ou seja, por
meio da aquisicdo de crédito, mediante empréstimos ou financiamentos, causam
alteracdes na posicao patrimonial de uma empresa, e embora possam serem eficaz
na resolucéo de algumas questdes financeiras no presente, tem causado efeitos nao
td0 bons no futuro (FERRAO, 2012). O autor considera que o capital adquirido de
fonte externa, assim como 0s juros incidentes, devera ser reembolsado futuramente.
Por isso € de extrema importancia uma gestao financeira eficaz dentro da empresa.
Pois, a partir da captagédo de recursos vindo de outrem, a entidade aumenta seu
compromisso com terceiros, e consequentemente o seu nivel de risco financeiro. E a
chance da empresa ndo conseguir arcar com todos 0s compromissos assumidos para
o futuro, sdo proporcionais com o montante de compromissos firmados hoje
(FERRAO, 2012). Diante desse pressuposto, Alves (2013) diz que o resultado
negativo, pode vir a acarretar a contratacdo de novos financiamentos, para o
reembolso dos recursos captados de terceiros, ou até a faléncia, caso nao exista mais
a possibilidade de fazer novos financiamentos.

O endividamento tributario € parte integrante da estrutura de capital das
organizacgfes. Fatores econdmicos, falta de planejamento tributario e principalmente
a elevada carga tributaria no pais podem ocasionar este endividamento. Segundo
Dino (2018) em uma publicacdo na revista eletrbnica Exame, atualmente o Brasil
conta com uma carga tributaria maior de 36%, e as empresas cada dia que passa
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contrai um indice de lucro reduzido. Esses fenbmenos, aliados com uma ma gesta
dos tributos pode inviabilizar as atividades. Existem diversas maneiras de reduzir a
carga tributaria em uma empresa, por meio de planejamento tributario, revisao fiscal,
medidas judiciais e administrativas, portanto uma boa gestao tributaria é de extrema
importancia, pois por meio dela podem-se reduzir os gastos com tributos e
consequentemente aumentar o resultado operacional tornando a empresa mais
competitiva no mercado (DINO, 2018).

Atualmente existem diversos mecanismos para a regularizacdo da divida
tributaria das entidades, como os parcelamentos, Programa de Recuperacdo Fiscal
(Refis), compensacdes. A questdo € que a criacdo desses mecanismos tem
incentivado os contribuintes a nao recolherem tributos regularmente. Auditores fiscais
e procuradores da Receita Federal afirmam que muitos contribuintes escolhem néo
recolherem os tributos no prazo correto, pois sabem que a cada dois ou trés anos
surgira um novo programa de parcelamento (POMBO; MENGARDO, 2017).

A entrevista de lagaro Jung Martins, subsecretario de Fiscalizacdo da Receita
Federal, ao Jornal do Comércio (2018) diz que:

“guando o contribuinte tem certeza que, ao ser identificado, ele vai
encontrar um Refis que vai perdoar suas dividas, ou que ele vai
encontrar um contencioso administrativo e judicial que leva muito
tempo para julgar os seus processos, ele vai sempre acreditar que a
impunidade tributaria é uma opg¢ao”.

Segundo Pombo e Mengardo (2017) a Receita Federal e a Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) entendem que a concepcdo de parcelamentos
especiais, e consequentemente a reducdo de multas e juros incidentes da divida
tributaria, gera devedores acintosos, ou seja, 0s contribuintes deixam de pagar tributos
propositalmente, para alavancarem no mercado.

Por fim, o endividamento tributario, objeto de estudo deste artigo, faz parte
das administrac6es das empresas e € um elemento importante de mensuragdo do
comprometimento financeiro da entidade. Por vezes, os gestores tém preferido fazer
abnegacao parcial ou total do montante de tributos devido ao fisco, para financiar
novos investimentos. Em vez de captar recursos de terceiros, 0os gestores decidem
alavancar a empresa com dividas fiscais, pois tal endividamento torna-se uma fonte
de financiamento mais atrativa comparada a outras decisdes financeiras no que diz
respeito ao financiamento (OLIVEIRA, 2013).

2.3 EVIDENCIACAO CONTABIL

A contabilidade tem por objetivo fornecer informacdes Uteis aos seus usuarios,
por meio do disclosure das demonstracdes contabeis. Estas informacfes contabeis
devem conceber a real situacdo econdémica, patrimonial e financeira das empresas,
para atenderem os usuarios interessados por tais informacdes (PEREIRA; TAVARES,
2018). Nessa mesma perspectiva, Lopes e Beuren (2018), enfatizam que as
informacdes precisam ser evidenciadas de forma geral e ndo isolada, pois 0s usuarios
tomam suas decisbes com base no que é divulgado.

Diante da crescente globalizacdo e da exigéncia do atual cenario de negécios,
por informacgdes que evidenciem precisamente a real situacdo das empresas, para
atender a demanda de usuarios das informacdes contabeis em todo lugar do mundo,
fez-se necessario a padronizacdo dessas informacgfes contabeis por meio da
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convergéncia contabil. Em decorréncia disso, em 2001, foi criado o International
Accounting Standards Board (IASB), 6rgao que regulamenta e desenvolve as normas
contadbeis internacionais, assim como, busca a convergéncia contabil
(CAPPELLESSO; RODRIGUES; VIEIRA, 2016).

No Brasil os métodos contabeis adotados passaram por varias mudancas
para se adequarem as normas utilizadas internacionalmente. Segundo Gomes et al.,
(2016) os marcos legais que promoveram a transicdo das Normas Contabeis
Brasileiras para as Normas da Contabilidade Internacional, foram: a origem do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), em 2005; a instituicdo da Lei 11.638, em 2007,
a Medida Provisoria n°. 449, em 2008, convertida na Lei 11.941, em 2009.

O CPC 26 (R1) é o que estabelece os requisitos gerais, a estrutura e o
conteaddo minimo para a apresentacdo das demonstracdes contabeis. Conforme
publicado por esse CPC, seu objetivo é determinar a base para a apresentacdo das
demonstracdes contabeis, para garantir a comparabilidade das demonstracdes
contabeis divulgadas por outras empresas, ou divulgadas pela mesma entidade, mas
em periodos diferentes.

Segundo o CPC 26,

“As demonstragdes contdbeis sdo uma representacdo estruturada da posi¢éo
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das
demonstragdes contdbeis é o de proporcionar informacao acerca da posi¢édo
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade
gue seja util a um grande ndmero de usuarios em suas avaliacdes e tomada
de decisbes econbmicas. As demonstracbes contdbeis também objetivam
apresentar os resultados da atuacdo da administracdo, em face de seus
deveres e responsabilidades na gestéo diligente dos recursos que lhe foram
confiados. Para satisfazer a esse objetivo, as demonstracdes contabeis
proporcionam informacdo da entidade acerca do seguinte: (a) ativos; (b)
passivos; (c) patriménio liquido; (d) receitas e despesas, incluindo ganhos e
perdas; (e) alteracBes no capital préprio mediante integralizacdes dos
proprietarios e distribuices a eles; e (f) fluxos de caixa. Essas informacdes,
juntamente com outras informacdes constantes das notas explicativas,
ajudam os usuarios das demonstra¢des contabeis a prever os futuros fluxos
de caixa da entidade e, em particular, a época e o grau de certeza de sua
geracao.”

Para manterem-se sustentaveis € fundamental que as organizacdes prestem
contas a sociedade, zelem pelos direitos dos acionistas e mantenham uma boa
governanca. Por isso, a evidenciacdo contabil € um mecanismo importante na geracéo
de informacdes entre os gestores, acionistas e demais stakeholders (TURRA; NETO;
PEREIRA, 2017). Contudo, a maneira como uma empresa reporta o seu desempenho,
pode deliberar efeitos positivos e negativos, diante dos seus usuarios (PONTE;
OLIVEIRA, 2004).

Nessa conjuntura, Cappellesso, Rodrigues e Vieira (2016) indagam, que para
atingir o objetivo da contabilidade, as entidades devem gerar informagfes contabeis
de qualidade que atendam tanto aos usuarios internos quanto externos no processo
de tomada de decisbes. No entanto, ainda, é dificil identificar as informacdes
contabeis de qualidade e suas caracteristicas, pois ela se modifica de acordo com as
necessidades de cada usuéario.

Como ainda ndo ha uma definicdo clara acerca da informacéo contabil de
qualidade, existem “diversos determinantes da informacdo contabil Gtil, e isso vai
depender das diferentes realidades, mercados e pesquisas existentes”
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(CAPPELLESSO; RODRIGUES; VIEIRA, 2016, p.5). Todavia, diversos sao as
categorias determinantes da qualidade das informacfes contabeis, como: ambiente
econdmico, politico e social; caracteristicas de cada empresa — quanto ao seu
desempenho, crescimento, investimento, tamanho, endividamento, tributacéo e forma
de captacao de recursos; métodos, principios e préaticas adotados na elaboracéo de
relatorios contabeis e financeiros; sistema e controles de governanca, incentivo do
mercado de a¢les; fatores externos; necessidade dos usuarios, entre outros.

Cappellesso, Rodrigues e Vieira (2016), em complemento, descrevem que a
informacdo de qualidade é um instrumento relevante para a minimizacdo da
disparidade das informacdes entre seus produtores e usuarios.

Nessa linha, Ernst & Young e Fipecafi (2010) ressaltam que as informagdes
contdbeis sdo utilizadas para atender diversas necessidades dos usuarios, por
exemplo: aos investidores, interessam 0 risco e retorno dos investimentos; aos
clientes, interessam a continuidade da entidade; as instituicbes financeiras e ao
governo, interessam a destinacao dos recursos; e o desempenho e desenvolvimento
da empresa, interessam aos usuarios de forma em geral.

A evidenciagdo contabil tem a finalidade de divulgar as informacdes contébeis,
financeiras e econdmicas de uma entidade. Além das informacdes demonstradas a
respeito da composigao do seu patrimonio, dos fluxos financeiros de suas atividades
e das decisdes dos gestores, “a evidenciacdo pode ser de informacgdes obrigatérias
ou voluntarias, mas a esséncia € a mesma, a de servir os usudrios da informacéao
contabil” (LOPES; BEUREN, 2018, p. 61).

Lopes e Beuren (2018), completam que as informagdes obrigatdrias sdo um
conjunto minimo de informacdes contabeis, que a empresa deve divulgar em
conformidade com a legislacao vigente. Por outro lado, as informag6es voluntérias sao
o conjunto de informacfes contabeis que a empresa divulga livremente, pois ndo ha
nenhuma norma a divulgacéao.

Tratando das informac@es obrigatérias, a Lei n° 6.404/76 das sociedades por
acOes, modificada pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, juntamente com o CPC,
determina que as demonstracfes contabeis que as organizacfes estdo obrigadas a
elaborar ao final de cada periodo sdo: a) Balanco Patrimonial; b) Demonstracdo do
Resultado do Exercicio; ¢) Demonstracdo das Mutacfes do Patriménio Liquido; d)
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa; €) Demonstracéo do Valor Adicionado; e e) Notas
explicativas.

Por outro lado, Ponte e Oliveira (2004) enfatizam que as informacdes
reportadas mediante demonstracdes contabeis de carater obrigatérias, ndo sao
suficientes para suprir as necessidades dos usuarios, manifestando a necessidade da
evidenciacdo de informacdes mais avancadas para detalha-las e complementéa-las.
Essas informagdes podem ser evidenciadas por meio de demonstracdes, quadros e
tabelas suplementares e geralmente séo reportadas nas Notas Explicativas e
Relatorios da Administragao.

Ainda, segundo Ponte e Oliveira (2004, p. 10),

“As Notas Explicativas devem ser utilizadas para descrever praticas contabeis
adotadas pela empresa, e, também, para evidenciar efeitos de procedimentos
incorretos eventualmente adotados, que, muitas vezes, distorcem as
demonstracBes contdbeis. O objetivo maior é evidenciar a informagéo de
impacto que nem sempre pode ser facilmente identificada no corpo das
demonstragBes contabeis. O Relatério da Administracéo é o instrumento pelo
qual os gestores da empresa comunicam-se com o publico externo. Por sua
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natureza eminentemente analitica, permite que a empresa utilize uma
linguagem menos técnica, com o objetivo de atingir maior nimero de
usudrios.”

A evidenciacao voluntaria trata ndo apenas das informacdes financeiras, mas
também das informacgfes estratégicas, que abrangem as metas, e objetivos da
empresa, estratégia de negocio, produtos, consumidores, empregados, beneficios
futuros, planejamento estratégico, concorréncia, modelo de governanca, principais
mercados de atuacédo (PEREIRA; TAVARES, 2018).

Além disso, Pereira e Tavares (2018) discorrem que a evidenciagao voluntaria
sdo aquelas que excedem a obrigatoriedade da lei, e por conta disso podem gerar
alguns custos adicionais. Pois comumente estas informagdes sao divulgadas por meio
de relatérios de negocios estratégicos.

Lélis et al., (2011) mencionam que as firmas geralmente evidenciam somente
0 que esta estabelecida nas normas e leis, portanto a regulamentacéo da divulgacao
seria fundamental para estabelecer um padrdo minimo de evidenciagcdo voluntéria.
Em decorréncia disso, os 6rgaos que regulamentam as praticas contabeis ja tém se
pronunciando para definir as informacdes de qualidade que devem ser reportadas nas
demonstracdes contdbeis das empresas brasileiras. A Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) é um 06rgéo que fiscaliza e controla as informacdes voluntarias no
mercado de capitais (PONTE; OLIVEIRA, 2004).

O Parecer de Orientacdo 15/1987 da CVM orienta sobre a elaboracao e
publicacdo das demonstracdes financeiras, notas explicativas, relatério de
administragao e parecer de auditoria. As recomendagOes dadas por este Parecer
acerca dos itens que constituem as informacdes voluntarias relevantes sdo: a)
Descricdo dos negécios, produtos e servicos; b) Comentarios sobre a conjuntura
econbmica geral; c¢) Recursos humanos; d) Investimentos; e) Pesquisa e
desenvolvimento; f) Novos produtos e servigos; g) Protecdo ao meio-ambiente; h)
Reformulacbes administrativas; i) Investimentos em controladas e coligadas; )
Direitos dos acionistas e dados de mercado; e k) Perspectivas e planos para o
exercicio em curso e os futuros.

O Parecer de Orientacdo 15/1987 da CVM, trata ainda, que o Relatério da
Administracdo deve ser elaborado com uma linguagem simplificada, para atingir o
maior nimero de usuarios, visto que € um elemento grandioso que possibilita a
comunicacao entre 0s gestores e 0s demais usuarios.

Em 2002 é criada a cartilha com recomendacdes acerca das praticas de
Governanca Corporativa, pela CVM. Quanto as recomendacdes de cunho contabil,
esta cartilha dispde que as organizacdes devem seguir as normas internacionais de
contabilidade reguladas pela IASB, assim como o0s principios da contabilidade
vigentes no Brasil (CVM, 2002).

Um dos principios destacados na cartilha das praticas de Governanca
Corporativa, da CVM, 2002 é a total transparéncia na divulgacao das informacdes que
estdo relacionadas ao desenvolvimento dos negécios. Essas informagfes devem ser
elaboradas por meio de relatérios e devem satisfazer tanto as necessidades dos
interessados, quanto as exigéncias legais. Desse modo a cartilha ainda acrescenta
que as empresas que adotam as recomendacdes da cartiiha de Governanca
Corporativa, fazem uso de “padrdes de conduta superiores aos exigidos pela lei, ou
pela regulamentacao da propria CVM” (CVM, 2002, p.1).

Vale ressaltar que esses pronunciamentos ndo possuem carater obrigatorio,
apenas servem como sugestdes e recomendacdes, deixando a elaboracdo do
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relatrio a critério da administracdo (LELIS et al., 2011). Ponte e Oliveira, (20045,'
acrescentam que a publicacdo de informacfes contabeis avancadas, com caracter
nao obrigatodria, tornam-se uma questao facultativa, uma vez que ndo ha punicéo a
empresa, no descumprimento das orientagoes.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA
3.1 ENQUADRAMENTO METODOLOGICO

Para Hernandez Sampiere, Fernandez Collado e Baptista Lucio (2013, p.22)
“a pesquisa cientifica € entendida como um conjunto de processos sistematicos e
empiricos utilizado para o estudo de um fenémeno.” A sistematica se caracteriza pelos
métodos disciplinares para a realizacdo da pesquisa, e 0 empirico assinala-se pela
utilizacao de coleta e analise de dados. Diante disso, 0 presente artigo possui hatureza
de estudo tedrico empirico.

Com o proposito de alcancar o objetivo proposto, definem-se os
procedimentos metodoldgicos. Na pesquisa qualitativa ha a possibilidade da utilizacéo
de diversas técnicas do conhecimento, estratégias de investigacdo e métodos de
coleta e analise de dados (CRESWELL, 2007). Conforme descrevem Hernandez
Sampiere, Fernandez Collado e Baptista Lucio (2013) na abordagem qualitativa,
diferentemente da quantitativa, utiliza-se a coletas de dados sem a ponderacéo
numeérica com a finalidade de descobrir ou aperfeicoar questdes de pesquisas no
momento da interpretacao do pesquisador. Por outro lado, na abordagem quantitativa,
“a reducdo a um conjunto de variaveis parcimonioso, estritamente controlado através
de projeto ou analise estatistica garante medidas ou observacfes para testar uma
teoria” (CRESWELL, 2007, p. 161).

Desta forma, quanto a abordagem do problema, a presente pesquisa se
caracteriza como de natureza mista. Para Creswell (2007) a abordagem mista envolve
métodos de coleta e analise tanto qualitativos, como quantitativos em um Unico
estudo. Creswell (2007) aduz que a integracdo desses dois métodos podem
acontecer, na coleta de dados, na andlise, na interpretacao ou em alguma combinacéo
de locais, ou seja, pode ocorrer em qualquer estagio da pesquisa.

A investigacdo da pesquisa quanto aos objetivos, se desenvolve de forma
descritiva, decorrendo da realizacdo da analise e classificacdo das caracteristicas da
evidenciagcdo do endividamento tributario nas empresas. As pesquisas descritivas sao
Uteis para apontar de forma exata, as propriedades, as caracteristicas e os tracos de
um fendmeno, de um acontecimento, de um contexto que sera analisado, ou seja,
neste método é possivel detalhar como as situacdes, contextos e eventos sdo e se
manifestam (HERNANDEZ SAMPIERE; FERNANDEZ COLLADO; BAPTISTA LUCIO,
2013).

A pesquisa documental “¢ uma técnica que se refere a anadlise dos
documentos que contém informagdes sobre o fendbmeno de que deseja estudar”
(GARCIA et al. 2016, p. 46). Assim sendo, o procedimento de estratégia da pesquisa
adotado é o método documental, considerando a utilizacdo dos demonstrativos
contabeis e financeiros das empresas.

As informag@es foram submetidas a analise de contetdo para identificacdo da
qualidade das informacdes evidenciadas quanto ao endividamento tributario. A analise
de conteudo é uma técnica metodoldgica utilizada para interpretar e descrever as
informacgdes adquiridas por meio de documentos e textos. As etapas do processo da
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andlise de conteudo, sdo: a preparacdo das informagfes; unitarizacdo o
transformacdo do conteddo em unidades; categorizacdo ou classificacdo das
unidades em categorias; descricéo e interpretacdo (MORAES, 1999).

3.2 PROCEDIMENTOS PARA COLETA E ANALISES DE DADOS

Para diagnosticar a questdao de pesquisa deste estudo, foi realizado uma
analise no passivo tributario das organizacfes, a busca de analisar a qualidade das
informacdes contdbeis acerca do endividamento tributario evidenciado pelas
empresas. O estudo busca caracterizar as empresas participantes da pesquisa,
categorizar os tipos de informacgdes constantes sobre o tema proposto e classificar as
evidenciacfes do endividamento tributaria das empresas.

No desenvolvimento desta pesquisa documental, empregaram-se
investigacdes, com exame de contedudo, nos balangos patrimoniais, nas notas
explicativas e nos relatérios da administracdo do ano de 2018, por este ser o periodo
mais recente das publicacdes dos demonstrativos contabeis. A amostra foi formada
por 62 empresas com maior liquidez listadas na B3, a partir do levantamento na base
de dados Economética ®. Observa-se que essa base de empresa compreende as
pertencentes ao indice Brasil 50 (IbrX50). Foram selecionadas as empresas com
maior liquidez, dado que possuem um grande volume de operacdes de acdes
negociaveis diariamente.

Para realizar a coleta dos dados foram realizados os procedimentos a seguir.
Primeiramente no dia 11 de marco de 2019, busca-se no site da BM&FBovespa, a
carteira tedrica do Ibovespa valida para este dia, afim de identificar as empresas com
maior liquidez na bolsa de valores. A seguir buscou-se no site da B3 os demonstrativos
contabeis reportados por cada empresa, fazendo download dos balangos
patrimoniais, das notas explicativas e dos relatérios da administracdo de cada
empresa deste estudo. Logo apés, realizou-se leitura prévia de todos os documentos
selecionados com o objetivo de identificar as empresas com comprometimento de
natureza tributaria constante no passivo nao circulante. A pesquisa também analisou
o endividamento tributario circulante, dados informacionais de depdsitos judiciais e
contingéncias tributarias.

Deste rol, 62 empresas com maior liquidez, foram excluidas duas empresas
gue ndo possuem dividas tributarias, restando 60 empresas.

Para efetuar a classificacdo as empresas avaliadas quanto a evidenciacao do
endividamento tributario, foram predeterminadas caracteristicas a serem verificadas
em cada organizacao, conforme explanado no quadro a seguir:

Quadro 2 — Caracteristicas da evidenciacéo tributaria
(continua)

Natureza da divida tributaria
Tipo do tributo

Valor da divida por tributo
Modalidade do parcelamento
Valor do parcelamento

Prazo do parcelamento
Natureza do depésito judicial
Valor do depdsito judicial

12



d UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE — UNESC =2
u ' CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS |

2
Quadro 2 — Caracteristicas da evidenciacao tributaria !
(concluséo)

Estagio do depésito judicial

Risco do depésito judicial
Fonte: Elaborado pela autora (2019).

Visando solucionar os objetivos prescritos, com base nos relatérios contébeis
das empresas, realizou-se a coleta por empresa quanto as caracteristicas
determinadas, totalizando 10 caracteristicas possiveis que cada companhia poderia
apresentar no exercicio de 2018.

Conforme a evidenciacdo das informacdes fiscais disponibilizadas pelas
empresas consideradas na pesquisa, com base em Beuren, Boff e Hein (2009) as
evidéncias foram assim categorizadas: Informagdo Completa (IC), Informacéo
Incompleta (I) e Informacao Ausente (IA), conforme explana o quadro a seguir:

Quadro 3 — Categorias da qualidade das informacdes

IC 5 Informacéo A informac&o prevista encontra-se presente e completa nas
Completa notas explicativas ou no relatério da administracao.
Informacao A informacéo prevista encontra-se nas notas explicativas ou
Il 3 no relatério da administracdo, porém de maneira incompleta,
Incompleta o
deficitaria.
A 1 Informacéo A informag&o prevista ndo se encontra nas notas
Ausente explicativas ou no relatério da administracgao.

Fonte: Adaptado de Beuren, Boff e Hein (2009).

Em seguida, foi utilizado o critério de classifica¢do da evidenciacao de acordo
com o estudo de Beuren, Boff e Horn (2010) para obter a pontuacao final de cada
empresa, multiplicou-se quantidade de caracteristicas da evidenciacdo tributaria
demonstradas por cada empresa com seu respectivo peso (IC =5; 1l =3 e IA = 1).
Como exemplo, a empresa que apresentou no exercicio de 2018, 10 caracteristicas,
disseminadas em 3 IC, 1 1l e 6 IA, obtém uma pontuacao final de 24 pontos (3x5) +
(1x3) + (6x1) = 24. Segundo Beuren, Boff e Horn (2010) em seu estudo, depois de
categorizar a qualidade das informagfes e atribuir a pontuacéo para cada uma das
empresas, classifica-se essa pontuacdo em Insuficiente, Regular, Boa e Otima,
conforme exposto no Quadro 4.

Quadro 4 —Classificacdo da evidenciacao do endividamento tributario

Pontuacédo Final Classificacéo da evidenciagéo
10 a 20 pontos Insuficiente
21 a 30 pontos Regular
31 a 40 pontos Boa
41 a 50 pontos Otima

Fonte: Adaptado de Beuren, Boff, Horn (2010).

Isso considerado, com base no critério adotado, a pontuagdo minima que uma
empresa conseguiria obter sdo 10 pontos (10x1) = 10, por outro lado, a pontuacéo
maxima que uma empresa conseguiria obter sdo 50 pontos (10x5) = 50, durante o
exercicio analisado.

13



J UNIVERSIDADE DO EXTREMO SUL CATARINENSE — UNESC &*
- CURSO DE CIENCIAS CONTABEIS ‘
unesc a

4 RESULTADOS E DISCUSSOES
4.1 CARACTERISTICAS DAS EMPRESAS

O estudo foi elaborado nas empresas listadas na B3, que possuem maior
liquidez. Com a finalidade de caracteriza-las, apresenta-se no Quadro 5 as empresas
gue integram a pesquisa, seus relativos anos de fundacao e setores de atuacdes no
mercado brasileiro.

No Quadro 5 se identifica que a empresa Banco do Brasil, fundada em 1808,
se destaca entre as demais empresas estudadas, com mais de 200 anos de
permanéncia no mercado. Por outro lado, a B3 se destaca pelo menor tempo de
atividade fundada no ano de 2017. Entre as empresas centenarias, destacam-se, 0
Banco Santander fundado em 1857, Klabin fundada em 1890 e Gerdau fundada no
ano de 1901. Das 60 empresas exploradas, observa-se que 34 empresas, ou seja, um
pouco mais da metade delas, tem mais de 40 anos de permanéncia no mercado.
Enquanto, as outras 26 empresas variam entre 24 e 2 anos de atividades no mercado,
Destas 26 empresas, 14 delas deram inicio as suas atividades nos anos de 2000.

Quadro 5 — Caracteristicas das empresas

(continua)
Empresa Ano Fundacéo Setor de Atuacéao
Sabesp 1973 Agua e Saneamento Bésico - Fornecimento e Coleta
P&o de Acucar 1959 Alimentos - Comércio e Distribuicédo
BRF 1934 Alimentos Processados - Industria
JBS 1953 Alimentos Processados - Industria
Marfrig 2000 Alimentos Processados - Industria
Ambev 2000 Bebidas - Industria de Cervejas e Refrigerantes
Cyrela 1962 Construcgéo Civil - Incorporacéo
MRV 1970 Construcéo Civil - Incorporacdo
Kroton 1966 Educacionais - Servicos
Estacio 2007 Educacionais - Servicos
Magazine Luiza 1957 Eletrodomésticos - Comércio Varejista
Via Varejo 2010 Eletrodomésticos - Comércio Varejista
Cemig 1952 Energia Elétrica - Concessionaria
Engie Brasil 1998 Energia Elétrica - Geradora e Transmissora
Energias BR 2000 Energia Elétrica - Geradora, Transmissora e Distribuidora
Equatorial 1999 Energia Elétrica - Holding
Weg 1961 Energia Elétrica - IndUstria de Motores Elétricos
Taesa 2000 Energia Elétrica - Transmissora
Bradesco Leasing 1943 Instituicdo Financeira - Arrendamento Mercantil
Brasil 1808 Instituicdo Financeira - Banco
Santander 1857 Instituicdo Financeira - Banco
Bradesco 1943 Instituicdo Financeira - Banco
Itausa 1966 Instituicdo Financeira - Banco
Ita Unibanco 2008 Instituicdo Financeira - Banco
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(concluséo)

Empresa Ano Fundacéo Setor de Atuacgao
BB Seguridade 2012 Instituicdo Financeira - Seguradora
Cielo 1995 Instituicdo Financeira - Servicos financeiros diversos
B3 2017 Instituicdo Financeira - Servigos Financeiros diversos
Localiza 1973 Locacéo de Carros
BR Malls 1949 Locacéo e Exploragao de Imoéveis
Iguatemi 1979 Locagdo e Exploracdo de Imoveis
Multiplan 2005 Locac&o e Exploracéo de Iméveis
Lojas Americanas 1929 Loja de departamento - Comércio Varejista
Lojas Renner 1966 Loja de departamento - Comércio Varejista
B2wW 2006 Loja de departamento - Comércio Varejista
Bradespar 2000 Mineradora - Holding
Vale 1942 Mineradora - Industria
Klabin 1890 Papel e celulose - IndUstria
Suzano Papel 1924 Papel e celulose - IndUstria
Natura 1969 Perfumaria e Higiene Pessoal - Industria e Comércio
Cosan 1936 Petréleo - Exploragédo, Refinaria e Distribui¢cdo
Ultrapar 1937 Petréleo - Exploracdo, Refinaria e Distribuicdo
Petréleo 1953 Petréleo - Exploracdo, Refinaria e Distribuicao
Petrobras 1971 Petréleo - Exploragédo, Refinaria e Distribui¢cdo
Braskem 2002 Petréleo - Exploracao, Refinaria e Distribui¢éo
Smiles 2003 Programa de fidelizac&o
Raia Drogasil 2011 Salde - Comércio Varejista de Medicamentos
Hypera 2001 Saude - Indastria de Medicamentos
Fleury 1926 Salde - Servicos Médicos
Qualicorps 2010 Saulde - Servicos Médicos
Gerdau 1901 Siderargica - IndUstria
Sid Nacional 1941 Siderdrgica - Industria
Usiminas 1962 Siderdrgica - IndUstria
Tim 1995 Telecomunicacdes - Servicos
Telefonica Brasil 1998 Telecomunicagdes - Servicos
Embraer 1969 Transporte Aéreo - IndUstria Aerondutica
Gol 2001 Transporte Aéreo - Servicos
Rumo 1997 Transporte Ferroviario - Servigos
Ecorodovias 2003 Transporte Rodoviario - Concessionaria, Servi¢cos
CCR 1999 Transporte Rodoviario - Concessionaria, Servigcos
CcvC 1972 Viagens e Turismo - Operadora de turismo

Fonte: Dados da pesquisa.
Nota: As empresas foram apresentadas por ordem do setor de atuacéo.

Quanto ao setor de atuacgao, verifica-se que nove empresas, correspondendo
15% do total delas, séo instituices financeiras. No setor de energia elétrica concentra-
se 10% da amostra, com um total de seis empresas. Cinco empresas pertencem ao
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setor do petréleo e outras cinco sdo do setor de transportes, tanto aéreo, ferroviario
ou rodoviarios, perfazendo 8,33% por setor. Com um total de 4 empresas por setor,
significando 6,67% do total das empresas por setor, destacam-se o setor de alimentos,
o de saude, tanto de servicos médicos, quanto a fabricacdo e o comércio de
medicamentos, e o setor de locagdo, enquadrando tanto aluguéis de carros, quanto a
exploracdo de iméveis. As lojas de departamentos e as siderurgicas, com 3 empresas
cada, perfazem 5% da amostra em cada setor. Com duas empresas por setor,
correspondendo a 3,33% da amostra por setor, estdo as empresas de construcao civil,
de servicos educacionais, do comércio varejista de eletrodomésticos, as mineradora,
as industrias de papel e celulose e as de servicos de telecomunicacdes. As demais
empresas avaliadas compreendem setores de atividades distintos, tais como, aguas
e saneamento basico, bebidas, perfumaria e higiene pessoal, programa de fidelizacao
e operadora de turismo, somando 5 empresas, com participagdo de apenas 1,67%
por setor do total da amostra.

Considerando que o setor financeiro possui 0 maior nimero de empresas,
verifica-se que é neste setor que estdo enquadradas a empresa mais antiga e a mais
atual das 60 empresas. J& no setor de energia elétrica, esta a Cemig fundada em
1952, como a mais antiga no setor, e Energias Brasil e Taesa, ambas fundadas em
2000, como as mais novas neste setor.

4.2 CATEGORIZACAO DA EVIDENCIACAO DO ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO

Para desenvolver a categorizacdo da evidenciacdo do endividamento
tributario, identificou-se no balanco patrimonial, nas notas explicativas e no relatério
da administracdo do ano de 2018 de cada empresa analisada, um total de 10
informacdes. Na andlise foram empregados os processos descritos na metodologia,
donde os dados foram qualificados nas categorias Informacdo Completa (IC),
Informacao Incompleta (Il) e Informacéo Ausente (IA).

A pontuacao final obtida por cada companhia no exercicio de 2018 esta
demonstrada no Quadro 6:

Quadro 6 - Categorizacdo da evidenciacdo do endividamento tributario

(continua)
Empresas IC Il 1A Pontuacéo Final
Fleury 9 0 1 46
Ultrapar 9 0 1 46
Usiminas 8 2 0 46
Bradespar 7 3 0 44
Cemig 7 3 0 44
Natura 7 3 0 44
Tim 8 0 2 42
Telefbnica Brasil 7 2 1 42
Pao de Aclcar 6 4 0 42
BRF 7 1 2 40
Klabin 7 1 2 40
Via Varejo 6 3 1 40
Santander 5 5 0 40
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Quadro 6 - Categorizacdo da evidencia¢do do endividamento tributério

(continuacao)

Empresas IC Il 1A Pontuacéo Final
Gerdau 7 0 3 38
Cielo 6 1 3 36
Estécio 5 3 2 36
Vale 5 3 2 36
CCR 4 5 1 36
Bradesco 3 7 0 36
Energias BR 3 7 0 36
Equatorial 3 7 0 36
Gol 3 7 0 36
Ambev 6 0 4 34
Itall Unibanco 6 0 4 34
B3 5 2 3 34
Cosan 3 6 1 34
Localiza 5 1 4 32
Petrobras 4 3 3 32
Sid Nacional 4 3 3 32
Suzano Papel 4 3 3 32
BR Malls 3 5 2 32
Embraer 3 5 2 32
Marfrig 3 5 2 32
Petroleo 3 5 2 32
Rumo 3 5 2 32
BB Seguridade 4 2 4 30
Multiplan 3 4 3 30
Weg 3 4 3 30
Braskem 4 0 6 26
Italisa 3 2 5 26
JBS 3 2 5 26
Lojas Americanas 3 2 5 26
Qualicorps 3 2 5 26
Smiles 2 4 4 26
Taesa 2 4 4 26
Engie Brasil 1 6 3 26
Kroton 1 6 3 26
B2wW 3 1 6 24
Lojas Renner 2 3 5 24
Brasil 1 5 4 24
Ecorodovias 0 7 3 24
Hypera 0 7 3 24
Raia Drogasil 0 7 3 24
Sabesp 0 7 3 24
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Quadro 6 - Categorizacdo da evidencia¢do do endividamento tributério !
(concluséo)

Empresas IC Il 1A Pontuacéo Final
Magazine Luiza 1 4 5 22
Bradesco Leasing 2 1 7 20
CcvC 0 5 5 20
Iguatemi 0 5 5 20
Cyrela 0 3 7 16
MRV 0 3 7 16
Totais 225 206 169 1912

Fonte: Dados da pesquisa.
Nota: As empresas foram dispostas em ordem decrescente da pontuacédo obtida.

Para alcancar a pontuacao final € necessario multiplicar os totais de IC, Il e IA
por seus respectivos pesos, conforme mencionado no Quadro 3. Vale ressaltar, que
a empresa que apresentou mais IC, possui maior pontuacao final, isto significa, que a
pontuacdo final € adquirida proporcionalmente a presenca maior de IC.

No grupo das empresas que apresentaram mais IC, quanto aos setores de
atuacao, quatro delas sao instituicbes financeiras, duas sdo mineradoras, duas sao
siderurgicas, duas séo do setor de telecomunicacdes e as demais distribuem-se em
diversos setores. Pertencem a este grupo a empresa B3, que é a empresa mais nova
entre as demais empresas exploradas. A Fleury e Ultrapar destacam-se por serem as
empresas gue evidenciaram o maior numero de IC, atingindo 9 caracteristicas que
representam 90% do total das suas informacgOes predeterminadas, portanto
apresentaram maior pontuacao.

Por outro lado, no grupo das empresas que apresentaram mais Informacdes
Ausentes (lA), quanto aos setores de atuacao, trés sdo lojas de departamento, duas
sao instituicdes financeiras, duas pertencem ao setor de construcao civil e as demais
pertencem a outros diversos setores. Cyrela, MRV e Bradesco Leasing evidenciaram
0 maior numero de IA, abrangendo 7 Informagdes Ausentes, e consequentemente
conseguiram menor pontuacao.

Verifica-se pelos resultados apresentados no Quadro 6, referente a pontuacao
obtida por empresa quanto as categorias de evidenciacdo do endividamento tributario
que embora cerca de 90% das organizacbes apresentarem IA em alguma das
caracteristicas predeterminadas, ainda ha predominio de IC sobre as IA. Foram
identificadas um total de 225 IC, 206 Il e 169 IA. Assim sendo, analisando as empresas
e suas categorias de evidenciacdo, verifica-se que a qualidade das informacdes
pertinentes ao endividamento tributario no ano de 2018 precisam ser aprimoradas e
qualificadas, pois o nivel dessas informacdes ainda encontra-se insuficientes.

Brito (2014) diz que a estrutura de capital € a combinacdo das fontes de
financiamentos utilizadas pelas empresas para financiarem seus ativos. A variacao de
informacdes do endividamento tributario das empresas listadas na B3, condiz com
este estudo, pois o autor identificou que ndo existe uma formula que determina o nivel
da estrutura de capital das empresas, uma vez que em cada empresa ha inUmeros
fatores de diferentes naturezas, que influenciam na decisdo dos gestores na captacao
de recursos. E com a teoria de Myers (1984) que ressalta que existe uma hierarquia
a ser adotada pelos gestores para escolher as fontes de financiamento, e por isso a
assimetria de informacdes estd relacionada com a estrutura de capital de cada
empresa.
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Portanto a auséncia de informac¢des do endividamento tributario, pode ser
explicado conforme aduz Oliveira (2013), em vez de captar recursos de terceiros, 0s
gestores deixam de pagar os tributos propositalmente, para alavancarem a empresa
no mercado, pois o endividamento tributario, torna-se uma fonte de financiamento
mais atrativa quando € comparada a outras op¢des de financiamento.

4.3 CLASSIFICACAO DA EVIDENCIACAO DO ENDIVIDAMENTO TRIBUTARIO

Apés categorizadas as evidenciagdes e distribuidas as pontuacdes para cada
empresa, fez-se a classificacdo em Insuficiente, Regular, Boa e Otima, conforme
exposto anteriormente no Quadro 4 (BEUREN; BOFF; HORN, 2010). Os resultados
por empresa foram demonstrados no Quadro 7, contendo a pontuacdo, a
classificac@o, os quartis e a relativizacdo do nimero de empresas com base no total
da amostra.

Quadro 7 - Classificacdo da evidenciacdo do endividamento tributario

(continua)
Empresas Pontuag&o Final Classificacao Quartis 100%
Usiminas 46 Otima
Fleury 46 Otima
Ultrapar 46 Otima
Bradespar 44 Otima
Cemig 44 Otima (41 a 50 pontos) | 15,00%
Natura 44 Otima
Pao de Acucar 42 Otima
Telefénica Brasil 42 Otima
Tim 42 Otima
Santander 40 Boa
Via Varejo 40 Boa
BRF 40 Boa
Klabin 40 Boa
Gerdau 38 Boa
Bradesco 36 Boa
Energias BR 36 Boa
Equatorial 36 Boa
Gol 36 Boa
CCR 36 Boa
Estacio 36 Boa
Vale 36 Boa
Cielo 36 Boa (31 a40 pontos) | 43,33%
Cosan 34 Boa
B3 34 Boa
Ambev 34 Boa
Itall Unibanco 34 Boa
BR Malls 32 Boa
Embraer 32 Boa
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Quadro 7 - Classificacdo da evidenciacdo do endividamento tributario *
(concluséo)
Empresas Pontuac&o Final Classificagao Quartis 100%
Marfrig 32 Boa
Petroleo 32 Boa
Rumo 32 Boa
Petrobras 32 Boa
Sid Nacional 32 Boa
Suzano Papel 32 Boa
Localiza 32 Boa
Multiplan 30 Regular
Weg 30 Regular
BB Seguridade 30 Regular
Engie Brasil 26 Regular
Kroton 26 Regular
Smiles 26 Regular
Taesa 26 Regular
ltalsa 26 Regular
JBS 26 Regular
Lojas Americanas 26 Regular (21 a 30 pontos) | 33,33%
Qualicorps 26 Regular
Braskem 26 Regular
Ecorodovias 24 Regular
Hypera 24 Regular
Raia Drogasil 24 Regular
Sabesp 24 Regular
Brasil 24 Regular
Lojas Renner 24 Regular
B2wW 24 Regular
Magazine Luiza 22 Regular
cvC 20 Insuficiente
Iguatemi 20 Insuficiente
Bradesco Leasing 20 Insuficiente (10 a 20 pontos) | 8,33%
Cyrela 16 Insuficiente
MRV 16 Insuficiente

Fonte: Dados da pesquisa

Nota: As empresas foram apresentadas em ordem decrescente da classificagdo obtida.

Conforme demonstrado no quadro 7, nove empresas, Pado de Acucar,
Telefénica Brasil, Tim, Bradespar, Cemig, Natura, Usiminas, Fleury e Ultrapar
apresentaram um nivel de evidenciacdo do endividamento tributario excelente,
atingindo classificacdo Otima. A pontuac&o total atingida varia entre 42 a 46, sendo
gue a maior pontuacdo que uma empresa pode chegar sdo de 50 pontos. Dessa
forma, trés empresas destacam-se entre as demais empresas dessa classificacéo,
Usiminas, Fleury e Ultrapar, por atingirem 46 pontos, ficando apenas 4 pontos abaixo
do nivel maximo de evidenciacao.
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Constituindo o maior grupo, vinte e seis empresas, BR Malls, Embraer,
Marfrig, Petrdleo, Rumo, Petrobras, Sid Nacional, Suzano Papel, Localiza, Cosan, B3,
Ambev, Itat Unibanco, Bradesco, Energias BR, Equatorial, Gol, CCR, Estéacio, Vale,
Cielo, Gerdau, Santander, Via Varejo, BRF e Klabin, pontuaram entre 32 e 40 pontos,
atingindo o conceito de evidenciagéo Boa. Esse resultado se deve principalmente pela
predominéancia de Informacdes Completas (IC) e Informacdes Incompletas (ll)
atingidas na categorizacdo da evidéncia das dividas fiscais.

Do total, vinte empresas, Magazine Luiza, Ecorodovias, Hypera, Raia
Drogasil, Sabesp, Brasil, Lojas Renner, B2W, Engie Brasil, Kroton, Smiles, Taesa,
Itadisa, JBS, Lojas Americanas, Qualicorps, Braskem, Multiplan, Weg e BB Seguridade
obtiveram conceito Regular, atingindo uma pontuacao que varia entre 22 e 30 pontos,
resultantes do predominio de Informacdes Incompletas (1) e de Informacfes Ausentes
(IA) na categorizagéo da evidenciacao do endividamento tributério.

Por fim, cinco empresas, dentre elas, Cyrela, MRV, CVC, Iguatemi e Bradesco
Leasing, representando 8,3%, tiveram a evidenciagdo do endividamento tributario
classificadas como Insuficiente, considerando que a soma dos pontos foram 16 e 20.
Embora duas das empresas que possuem pontuacao final igual a 20, sdo aquelas
que, tém quantidades de Informacédo Incompleta (I1) e Informacéo Ausente (IA) iguais,
pode — se dizer que esse resultado deve-se especialmente pelo predominio de
Informacao Ausente (1A).

Ressalta-se ainda, que das 60 empresas analisadas, 35 tiveram classificacao
Otima ou Boa quanto a evidéncia do seu endividamento tributério, e as outras 25
empresas classificam-se como Regular ou Insuficiente. Apesar da maioria obter bom
resultado classificatério, ainda deve-se considerar que cerca de 90% possuem
informagdes ausentes em seus demonstrativos e a maioria das empresas prestam
informacdes incompletas.

Verifica-se, assim, que os resultados alcancados acerca da auséncia de
informacdes, ou da divulgacao de forma incompleta, condizem com o estudo de, Lélis
et al., (2011) que mostraram que as empresas brasileiras apresentam baixo indice de
evidenciacao voluntaria, limitando-se somente a evidencia¢do das informacfes que
estéo estabelecida por normas e leis, pois o0 custo de producdo dessas informacgdes
torna-se uma barreira. E com os estudos de Lopes e Beuren (2018) que manifestam
quanto aos tipos de informacdes, destacando que as informacdes contdbeis
voluntarias sdo aquelas que as empresas divulgam de forma livre pois ndo ha uma
legislacao.

Acrescenta-se, ainda que a publicacdo de informacfes de forma completa,
encontradas pelas empresas deste estudo, fundamenta-se, do fato da CVM fiscalizar,
controlar e orientar as companhias no mercado de capitais, para a adequada
divulgacdo da qualidade de informagdes nas suas demonstragdes. Contudo as
orientacdes da CVM, servem como sugestdo e recomendacfes, € ndo possuem
carater obrigatério e por sua vez, ndo ha punicdo ao descumprimento das orientagdes,
por isso, a evidenciacdo ou ndo das informacbes de forma completa, conforme
fundamentado, € uma decisdo tomada pelas organizacdes de forma facultativa, por
isso ainda ha a auséncia de informagfes ou informacdes evidenciadas de forma
incompleta nas demonstragdes contabeis.

Por fim cabe ressaltar, que em cada classificacdo ha a presenca de empresas
de diversos setores, assim como de diferentes idades no mercado. Este resultado se
deu pelo fato das empresas apresentarem diferentes caracteristicas com o estudo de
Cappellesso; Rodrigues; Vieira, (2016), que evidencia que sao inumeras as
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caracteristicas que determinam a informacéo contabil de qualidade, e dependem dd
necessidade dos usuarios, da realidade do mercado, do ambiente econémico, das
caracteristicas das empresas, entre outros, e por esse motivo ndo existe uma
definicdo correta da informacéo contabil de qualidade, pois ainda é dificil identificar as
suas caracteristicas determinantes.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Objetivou-se com o estudo analisar a qualidade das informacdes contabeis
acerca do endividamento tributario evidenciado pelas empresas. Dessa forma, foram
caracterizadas as empresas participantes da pesquisa, categorizadas os tipos de
informacdes sobre o tema e por fim classificadas as evidencia¢cdes do endividamento
tributario.

A categorizacdo da evidenciacdo do endividamento tributario nas empresas
listadas na B3, segundo as caracteristicas predeterminadas, observou-se que a Fleury
e Ultrapar se destacam entre as outras empresas, por evidenciarem o maior nimero
de IC, apresentando 9 informacdes evidenciadas de forma completa, enquanto Cyrela,
MRV e Bradesco Leasing apresentaram 7 Informacdes Ausentes, destacam-se por
apresentarem o maior numero de IA. Categorizar as informa¢bes quanto a
evidenciacdo do endividamento tributario possibilitou identificar que ha o predominio
de IC sobre as IA prestadas pelas empresas, tendo em vista que foram identificadas
um total de 225 IC, 206 Il e 169 1A

A classificacdo da evidenciacdo do endividamento tributario das empresas
observadas, se fez mediante a pontuacéo final atingida no montante da qualidade das
informagdes categorizadas. Quanto a classificagcéo da evidenciagéo do endividamento
tributario, do total de 60 empresas exploradas, 26 empresas, foram classificadas com
evidenciagdo Boa, 20 empresas, foram classificadas com evidenciagdo Regular, 7
empresas foram classificadas com evidenciacdo Otima e por fim, 5 empresas
classificam-se com evidenciacgao Insuficiente.

Analisando o conjunto das empresas € possivel constatar que as empresas
com maior liquidez listadas na B3, compreendendo as firmas que integram o 1BrX (50),
em sua maioria, ndo releva de modo completo as evidéncias acerca do endividamento
tributario. H4 um elevado nimero de empresas que se alavancam com recursos
tributarios para outros fins e ndo revelam de forma completa as caracteristicas desse
passivo. Este fato é surpreendente, pois revela a baixa qualidade das informacdes
contdbeis no que pertine as evidéncias tributarias.

Talvez, uma hipo6tese para explicar a baixa qualidade da evidenciagéo, da-se
pelo fato de as empresas publicarem somente o que esta estabelecido por lei. Porque
essas informacfes se caracterizam por informacfes ndo obrigatorias, ou seja, sdo
informacBes adicionais, publicadas facultativamente pelas empresas, e ndo ha
nenhuma norma vigente que as obrigue. Entretanto, ha recomendagdo da CVM
quanto a adequada divulgacdo da qualidade de informag¢des nos demonstrativos
contabeis das companhias no mercado de capital, mas sem carater obrigatério e sem
nenhum meio de punicao para as empresas que descumprirem as orientacoes.

Considera-se que embora o presente estudo, apresente que a maioria das
empresas analisadas apresentam boa classificacdo quanto as evidenciagdes das
informac0des referente ao endividamento tributario, entende-se que as informacdes
necessitam ser aprimoradas em termos de qualidade, tendo em vista que a maioria
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dessas informacdes sao incompletas, e em termos de quantidade, tendo em vista qu
em muitas empresas as informacdes ainda sdo ausentes.

Dentre as limitacdes deste estudo, pode-se citar a consideragdo de amostra
considerando a idade das empresas na bolsa de valores, segregar os niveis de
governanca e firmas com participacdo em ADR (American Depositary Receipt). O que
se espera, empresas com mais idade de bolsa, mais regulamentadas, ou até mesmo
pertencentes a niveis mais elevados de governanga serem mais qualificadas na
evidenciacéo tributaria.

Por fim, recomenda-se para as pesquisas futuras, verificar o grau de
endividamento tributario, relacionando com a taxa de crescimento dessas empresas,
para identificar se essas empresas estao redirecionando esse recurso para aumentar
a sua liquidez financeira, tanto para investimento em maior grau do que outras
empresas, tanto para investir em seu proprio crescimento. Se h& conflitos de agéncia,
entre gestor, propriedade e controle, para ordem de preferéncia no uso de fontes
alternativas de recursos. Isso, pois, o endividamento tributario € uma fonte recorrente.
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