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RESUMO

TAUFEMBACH, William Zanette. Analise das Demonstragcfes Contabeis para
Concesséo de Crédito: um estudo de caso em uma empresa do segmento de
energia. 2010 69 p. Orientador: Clayton Schueroff. Trabalho de Concluséo do curso
de Ciéncias Contabeis. Universidade do Extremo Sul Catarinense — UNESC.
Cricima — SC.

A contabilidade é uma ferramenta extremamente importante, sendo fonte de
informacdo contébil, com o intuito de fornecer dados, necessarios para auxiliar
gestores, clientes, enfim todos os usuarios para a melhor tomada de decisdo. Na
andlise financeira as informac¢des contadbeis, devem mostrar grande credibilidade,
estar disponivel no menor espago de tempo, tendo assim grande utilidade aos
usuarios destas informacdes. O estudo realizado busca evidenciar a importancia das
demonstracfes contabeis, e dos célculos realizados para a tomada de decisdo em
um processo de andlise de crédito, realizado por uma instituicdo financeira privada,
onde a mesma, procura através da analise financeira, reduzir os riscos, em uma
tomada de decisdo, no momento do deferimento do crédito.

Palavras-chave: Contabilidade. Andlise Financeira. Tomada de Decisédo.
Concessao de Crédito.
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1 INTRODUCAO

Neste capitulo, serd exposto o tema e o problema da pesquisa. Em
seguida descrevem-se 0s objetivos, geral e especificos do estudo realizado.
Posteriormente, apresenta-se a justificativa, identificando-se a sua relevancia e os

procedimentos metodoldgicos para se elaborar o trabalho de conclusédo do curso.

1.1 TEMA E PROBLEMA

Na atualidade as organizacoes estdo inseridas em um mercado
globalizado e extremamente competitivo. Desta forma se faz necessario que as
empresas procurem meios para se tornarem vistas no mercado, e sendo assim
alcancarem resultados satisfatdérios. Para este fim se necessita entdo de um alto
grau de capacidade gerencial, e varias ferramentas importantes para nortear a
organizacdo, para realizar um faturamento interessante, sendo uma destas
ferramentas a contabilidade.

A contabilidade pode ser utilizada como uma fonte de informacédo contébil,
para auxiliar os gestores, empreendedores, em fim todos os usuarios da informacéao,
no intuito de proporcionar a melhor tomada de decisdo. Sendo uma ferramenta
essencial para andlise financeira, econémica e patrimonial das organizacfes. Desta
forma a andlise de balanco, procura evidenciar a informacao contabil, com intuito de
demonstrar a real situacéo financeira da empresa.

Em determinadas situacdes as empresas em geral, necessitam de capital
financeiro para manter seus negoécios, e se manterem em destaque no mercado, a
fim de obter o lucro, que é o propésito de toda organizacdo. Desta forma as
empresas procuram as instituicdes financeiras, a fim de captar empréstimos para
manter o capital de giro, com o0 menor custo financeiro possivel.

E necessario entdo, por parte das instituicbes de crédito, fazer uma
profunda andlise das empresas solicitantes de recursos antes de efetuar o aporte
financeiro, minimizando os riscos de perdas. Para tanto, recorre-se as ferramentas
que a ciéncia da contabilidade oferece propiciando uma analise mais detalhada da
estrutura de capital, da liquidez, do endividamento, da atividade e da rentabilidade

da tomadora de crédito.
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Neste contexto, busca-se aprofundar os conhecimentos em analise de
crédito e processo decisorio de crédito, utilizando-se o seguinte questionamento que
norteara toda a linha de pesquisa:

Quais sdo os cuidados necessarios, para se conceder crédito a uma
empresa de meédio porte, que devem ser tomados por uma instituicdo financeira

privada?

1.2 OBJETIVOS DE PESQUISA

1.2.1 Objetivo Geral

O presente estudo tera como objetivo geral levantar na literatura os
cuidados que uma instituicdo financeira privada deve tomar para conceder crédito a
uma empresa de medio porte. Desta forma conhecendo-se e realizando-se os

procedimentos necessarios para se conceder crédito minimizando os riscos.

1.2.2 Objetivos Especificos

o Identificar na ciéncia da contabilidade as andlises financeiras fundamentais
para liberacdo de crédito.

o Realizar os calculos e analises financeiras da empresa estudada.

. Perceber possiveis fragilidades operacionais no momento da realizacdo das

andlises para concessao de crédito por parte do gerente.

1.3 JUSTIFICATIVA

Na atualidade com o crescimento econdmico, e a globalizacdo, as
organizacdes estdo em uma constante procura de bons resultados, com o intuito de
satisfazer acionistas e para se manter competitivas no mercado. Sendo assim se faz
necessario em muitas ocasifes o0 contato das empresas para com as instituicbes
financeiras, seja para se realizar investimentos ou para obtencdo de empréstimos.

Nas instituicbes financeiras, onde a principal funcdo das mesmas €
intermediar recursos entre poupadores e investidores, ttém como principal fonte de

receita a realizacdo de operacdes de crédito aos clientes. Para que o negdcio
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realmente se torne receita é fundamental, por parte das instituicbes, realizarem a
correta analise dos demonstrativos contabeis, bem como, conhecerem e calcularem
os diversos indices financeiros.

Diante dessa explanacdo é possivel identificar a relevancia da pesquisa
gue objetiva levantar as ferramentas que a contabilidade oferece e que auxiliam na
tomada de deciséo ao se deferir crédito.

Desta forma o principal objetivo do estudo € conhecer as andlises de
demonstragcfes contabeis necessarias para se conceder crédito com seguranga, em
uma instituicdo financeira privada, tendo em vista como interesse também
comprovar se efetivamente todos os procedimentos e anélises esta sendo realizado
corretamente.

Tendo assim a pesquisa o objetivo de apresentar de forma clara a analise
financeira basica, porém muito importante para concessdo de crédito em uma

instituicdo financeira privada.

1.4 METODOLOGIA CIENTIFICA

A pesquisa em questado é caracterizada como descritiva, pois de acordo
com Viana (2001) “Neste tipo de pesquisa se deve realizar um estudo detalhado de
uma determinada situacao-problema, para elencar as variaveis que interferem nas
relagdes”.

A tipologia da pesquisa se restringe ao estudo de caso e a pesquisa
bibliografica do assunto questdo, procurando-se elaborar um questionario
estruturado, a fim de coletar dados qualitativos, para se conhecer os resultados
obtidos nas anélises contéabeis do estudo de caso atribuido ao trabalho.

De acordo com Martins (2004 p.86) a pesquisa bibliografica “ € o ponto de
partida de toda pesquisa, levantamento de informacdes feito a partir de material
coletado em livros, revistas, artigos, dentre outras fontes publicadas”

Desta forma se entende que o procedimento de pesquisa bibliogréfica de
acordo com Vianna (2001 p.28) se restringe: “Ao estudo de diferentes teorias,
informagOes, dados e outros aspectos a respeito do problema que se propés

estudar, coletando-se em fontes bibliograficas diversas”.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.10BJETIVO DA CONTABILIDADE

Para Braga (2006) a contabilidade em uma visdo predominante, tem
como objetivo principal gerar informagdo contdbil com intuito de auxiliar na tomada
de deciséo, tanto para usuarios internos, como usuarios externos da informacéao
contabil.

Segundo Braga (2006) a contabilidade € uma forma de expressar planos
administrativos e uma forma de relatar os resultados da empresa para a
administracdo da mesma. A linguagem utiliza palavras para expressar uma idéia, ja
a contabilidade se utiliza de palavras e nimeros.

Ainda de acordo com Braga (2006), a contabilidade é um instrumento da
administracdo da empresa, sendo assim, deve-se adequar a mesma, para ser
utilizada da melhor forma possivel, pois a complexidade da tomada de decisdo nos
negoécios empresariais, torna a contabilidade fundamental, sendo utilizada
sistematicamente para controle e planejamento empresarial.

Para Braga (2006) a informacdo contabil como citado anteriormente,
serve como parametro para tomada de decisdo para usuarios internos e externos.
Destacam-se como usuarios, os administradores e gestores da organizacéo,
proprietarios da mesma, funcionarios, clientes e fornecedores, bancos e também a
comunidade a qual a empresa esta instalada.

Desta maneira pode-se entender que a contabilidade serve ndo somente
para auxilio dos gestores da empresa, como também para fonte de informacéo para
todos os 6rgdos que se relacionam com a empresa em questao.

De acordo com ludicibus (2008) para se valer da informacédo contabil
deve-se inicialmente conhecer alguns conceitos que servem como regras basicas

para o cumprimento legal da contabilidade, denominados como principios contabeis.

2.2 PRINCIPIOS DE CONTABILIDADE
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Para ludicibus (2008) a utilizacdo dos principios de contabilidade tem
como objetivo adequar a escrituracdo e as demonstracbes contdbeis de qualquer
entidade, para que as informacdes contabeis, reflitam de forma correta, a real
situacdo patrimonial, e econémica da organizagdo , para que 0S usuarios possam
tomar suas decisdes com a maior seguranca possivel.

Para Braga (2006), o conhecimento dos principios gerais precisam ser
adequados na contabilidade empresarial, com relagdo direta com algumas “
convengbes” que regem tais principios, de acordo com costumes e praticas
tradicionais realizadas na atividade empresarial em questdo, para que se possa
assim compreender todas as informacdes que as demonstracées contdbeis devem
oferecer.

Ainda de acordo com Braga (2006), as condicbes bésicas para que um
principio contabil seja utilizado, séo exatamente a sua praticabilidade e sua utilidade.
Sendo assim, um principio s6 deve ser incorporado na contabilidade, se for
considerado realizavel pelo consenso profissional, e da mesma forma, seja Util a

aplicacdo do mesmo.

2.2.2 Definicdo dos Principios de Contabilidade

Com a resolugdo CFC N° 750, de 29 de dezembro de 1993 e atualizado
pela resolucdo 1.282/10, determinou-se a observancia pela profissdo contabil, os
seguintes Principios de Contabilidade: Entidade, Continuidade, Oportunidade,

Registro pelo Valor Original e Atualizacdo Monetéria, Competéncia e Prudéncia.

2.2.2.1 Entidade

De acordo com ludicibus ( 2008), a contabilidade e os registros devem ser
realizados para a entidade, como pessoa distinta dos sécios, seja pessoa juridica ou
fisica. Desta forma o Ativo, Passivo, e Patrimonio liquido pertencem a entidade. Os
sécios ndo tém direito algum sobre o patrimbnio Liquido, até que em assembléia,
estatuto ou lei determine, que uma parte dos lucros seja destinada a um sécio, ou no
caso da retirada do mesmo da sociedade.

Ainda de acordo com ludicibus (2008) o principio da entidade é de grande

importancia, pois distingue o que é propriedade dos socios, e 0 que € representado
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como parte da empresa, como forma de diferenciar e reconhecer o que € patriménio

da organizacao.

2.2.2.2 Continuidade

Para Braga (2006) os procedimentos contabeis devem acreditar na
continuidade da organizacdo, com o intuito de realizacdo do ciclo operacional e de
investimentos que devem ser renovados com 0 passar do tempo.

Para ludicibus (2008) a contabilidade procura ver a empresa como algo
que esta em constante movimento. A mesma € vista como um mecanismo, que esta
voltado a acrescentar valor aos recursos que sao utilizados no processo operacional,
sendo que o sucesso do negdcio € medido de acordo com o valor das vendas ou

servicos realizados.

2.2.2.3 Oportunidade

De acordo com ludicibus (2008) o principio da oportunidade expde que
todos os fatos realizados contabilmente na entidade, devem ser registrados no
momento que ocorre o fato gerador. Desta forma mesmo os fatos contabeis em que
se tenha possivel grau de certeza da ocorréncia, devem ser registrados na
contabilidade.

De acordo com Braga (2006) o registro contabil compreende os
elementos quantitativos e qualitativos, contemplando os aspectos fisicos e
monetarios do fato gerador. Deve-se reconhecer a variacao ocorrida na entidade em
determinado tempo, com intuito de gerar informacéo para o processo de decisdo dos

gestores.

2.2.2.4 Reqistro pelo Valor Original

Para Braga (2006), os componentes do patrimdnio devem ser registrados
pelos valores originais das transagdes com o mundo exterior da entidade, sendo
expressados pelo valor presente na moeda do Pais, que serdo mantidos na
avaliacdo das variacOes patrimoniais posteriormente.

De acordo com ludicibus (2008, p 16):
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Um ativo é incorporado nos registros contabeis pelo preco pago para
adquiri-lo ( mais os desembolsos necessarios para coloca-lo em condicdes
de funcionamento ou de venda ) ou pelo custo dos insumos utilizados para
fabrica-lo; este valor é a base para todas as contabilizagGes subsequientes
relativas ao uso do ativo.

Sendo assim a alteragdo do valor nos registros contabeis sem a devida

legalidade, pode causar distorcbes nos documentos contabeis.

2.2.2.5 Atualizacdo Monetaria

Para Braga (2006) é o ajuste do valor dos componentes patrimoniais,
devido a perda do valor aquisitivo em determinado ambiente inflacionario.

Para ludicibus (2008), a contabilidade deve se preocupar com 0s eventos
econdmicos que sao passiveis de avaliacdo monetaria, porém nem todos os eventos
econdbmicos sdo passiveis de registro contabil e alguns registros contabeis nao
caracterizam eventos econdmicos. Sendo assim, para a avaliacdo dos fatos
registrados pela contabilidade em unidade monetaria, € extremamente importante

qualificar e quantificar os elementos patrimoniais.

2.2.2.6 Competéncia

Neste principio entende-se que as receitas e as despesas devem ser
reconhecidas para apuracdo do resultado no periodo a qual as mesmas se referem,
ou seja, devem ser registradas no momento que acontecerem, de acordo com o fato
gerador.

De acordo com ludicibus (2008, p. 19) na contabilidade:

Para analise de balancos, a aplicagcdo de critérios diferenciados no
reconhecimento de gastos, ora como despesa do periodo, ora como ativo
para posterior amortizagdo, é de grande importancia, devido aos efeitos
sobre resultados dos varios periodos, principalmente nas analises de
retorno de investimento que se podem realizar a partir de tais dados e como
elemento preditivo das perspectivas da empresa.

De acordo com ludicibus (2008) desta maneira pode-se compreender a
grande valia de se reconhecer as despesas e receitas ho momento correto, a fim de

se ter uma melhor compreensdo e entendimento da situagdo patrimonial da
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entidade, como também para evitar constrangimentos e a realizacdo de dividas

tributaria.

2.2.2.7 Prudéncia

De acordo com Braga (2006), o principio da prudéncia indica que deve-se
determinar o menor valor para os componentes do ATIVO, e do maior para os do
PASSIVO, sempre que se tenha alternativa igualmente aceitas, para se medir as
mutacdes do patrimonio.

Analisar e registrar os componentes de acordo com o que foi citado por
Braga (2006), faz com que a entidade tenha um valor seguro do patriménio liquido
da empresa, a fim de poder tomar as decisdes empresariais de acordo com o valor

real dos ativos e passivos.

2.3 CONVENCOES

Para Braga (2006) na organizacdo, apds 0s registros contabeis das
operacOes realizadas em determinado periodo, a entidade deve tomar algumas
medidas de natureza contabil e administrativa a fim de elaborar as demonstracées
contabeis, também conhecidas como demonstracdes financeiras.

De acordo com Braga (2006) as convengbes representam um
complemento aos principios contabeis, dando conceitos, atribuicbes e direcbes que
a entidade pode seguir, com o intuito de sedimentar a experiéncia e o bom-senso da
profissdo do contador em relacdo aos problemas contabeis de determinada
organizagao.

Destacam-se a seguir as convencdes contabeis e seus fundamentos

tedricos.

2.3.1 Convencéo da Objetividade

Para Braga (2006) a informacéo contabil para que seja util e aplicada na

empresa, deve além de ser relevante, ser objetiva, ou seja, de nada adianta uma
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informacdo ser importante e concreta, porém sé ser transmitida aos usuarios em
tempo discordante.
Para Sergio ludicibus (2008, p 21):

a finalidade desta convencdo como, de resto, de todas as demais
convencdes, é eliminar ou restringir as areas de liberalidade na aplicagdo
dos principios de contabilidade, especificamente no que se refere as
evidéncias de bases de avaliacdo. Assim entre varios procedimentos
igualmente relevantes ou até desigualmente relevantes, tenderemos a
escolher sempre 0 mais objetivo.

Desta forma entende-se que nada adianta uma informacao ser relevante

e fidedigna, se est4 for fora do tempo.

2.3.2 Convencéao do conservadorismo (Prudéncia)

Para Braga (2006) a prudéncia deve ser utilizada na transmissdo da
informacdo contabil, com a intengdo de mostrar para o0s administradores,
proprietarios e interessados externos, uma visdo mais conservadora para a medicao
do ativo, passivo e patriménio liquido da entidade.

De acordo com ludicibus (2008), esta convencdo € importante como
modificadora e qualificadora do principio do custo pelo valor original,porém é pouco
aplicada, pelo fato de ndo haver mais insisténcia por parte dos contadores em
registrar o ativo pelo preco inferior ao custo ou valor de mercado. Muitos contadores
acreditam ser uma idéia ilogica, pois deve-se buscar aproximar ao maximo do valor

real, seja por custo ou valor de mercado.

2.3.3Convencao da Materialidade (Relevancia)

De acordo com ludicibus (2008) essa convencdo estabelece que o
profissional contabil, deve atentar a registrar corretamente apenas os fatos contabeis
relevantes para a entidade na ocasidao oportuna. O mesmo nao deve desperdicar
tempo e dinheiro em busca de fatos que comprovem valores irrisorios para o
patriménio.

Para Iudicibus (2008) o contador deve registrar na contabilidade somente

os fatos dignos de atencdo, de acordo com sua materialidade, a fim de evitar
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desperdicios de tempo, porém o mesmo, deve se atentar em ndo cometer equivocos
maiores, por falta de controles internos, produzindo assim grande distorgbes na

informacgéao contabil, futuramente.

2.3.4 Convencéao da Consisténcia (Uniformidade)

De acordo com Braga (2006), apos o contador adotar determinado critério
de avaliagdo, deve manter o mesmo ao longo dos anos, sem mudar drasticamente,
a fim de ndo prejudicar a possibilidade de comparacdo dos dados contabeis em
determinado tempo.

Para ludicibus (2008) a convencédo da consisténcia € um dos pontos mais
importantes dentro da pratica contébil, pois consegue inclusive diminuir o impacto

negativo de certos principios que nao possuem maior relevancia.

2.4 ESTRUTURAS DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

2.4.1 Elaboracao e divulgacéo das demonstracdes Contabeis

As demonstracdes contdbeis, que sdo conhecidas também como
demonstracfes financeiras na legislacao societaria (Lei n° 6.404-76, 11.638 e
11.941), sdo usadas pelos gestores da organizagdo com a intengcdo de mostrar para
0s acionistas, credores, governo e assim toda a sociedade os aspectos publicos
relacionados a sociedade, a fim de prestar contas sobre a situacdo da empresa.
RIBERO (2010, p 75)

De acordo com ludicibus (2008) as demonstracbes financeiras que
deverdo ser elaboradas ao fim do exercicio social sdo as seguintes:

Balanco Patrimonial;

Demonstracdo do Resultado do Exercicio;

Demonstracdo de lucros ou Prejuizos Acumulados;

Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido;

Demonstracéao dos Fluxos de Caixa,

Demonstracédo do Valor Adicionado;
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Notas Explicativas;

Ainda de acordo com ludicibus (2008) devido as disposi¢6es do Imposto
de Renda, as sociedades com quotas limitadas, passaram a elaborar as
demonstragdes financeiras citadas anteriormente, tornado assim uma pratica comum

em todo o mercado, ja que era de obrigacdo apenas para sociedades anénimas.

2.4.1.1 Balanco Patrimonial

De acordo com Reis (2003) o Balanco Patrimonial é a forma pelo qual €
apresentado o patrimoénio da organizacdo, onde é mostrado as aplicacfes realizadas
em “bens” e “direitos” (no Ativo) e as origens dos recursos que possibilitaram a
aplicacao nos bens e direitos do Patrimonio.

Para Braga (2006, p 78) o Balanco:

tem por objetivo demonstrar a situacdo do patriménio da empresa, em
determinada data — normalmente ao término de cada exercicio social. A lei
societaria recomenda que as contas do balanco sejam classificadas
segundo os elementos do patriménio que elas representem, sendo
agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a analise da situagéo

financeira da empresa.

Ainda de acordo com Braga (2006), as contas do ativo devem ser
dispostas em ordem decrescente de realizagéo de liquidez, enquanto as contas do

passivo e patrimonio liquido em ordem decrescente de exigibilidade.

O Balanco Patrimonial compreende os seguintes grupos de contas:

Figura 1 — Balan¢o Patrimonial.

Ativo Passivo e Patrim6nio Liquido
1. Ativo Circulante 4. Passivo Circulante
2. Ativo Nao Circulante 5. Passivo N&o Circulante

6. Patrimoénio Liquido

Fonte Reis (2003). Demonstra¢des Contabeis. Editora Saraiva



24

2.4.1.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

De acordo com Braga (2006), a demonstracdo do resultado do exercicio
deve indicar o resumo das operacdes que ocorreram no exercicio social,
apresentando as variagdes positivas (receitas e ganhos) e as negativas (custos,
despesas e perdas) em funcdo da exploracédo da atividade de determinada empresa.

Para ludicibus (2008) essa demonstracdo contibil é uma amostra
ordenada das receitas e despesas da empresa em determinado periodo, sendo
apresentada de forma vertical, sendo subtraida da receita, todas as despesas
geradas pela a atividade, até se encontrar o lucro da operacao.

Desta forma entende-se que a finalidade da demonstracéo do resultado é
de apurar o resultado, ou seja, descrever a formacdo do resultado gerado em

determinado exercicio, mediante a citagdo das receitas, custos e despesas.

2.4.1.3 Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Para Braga (2006) o objetivo € demonstrar a movimentacdo, e a
distribuicdo ocorrida em determinado exercicio no total da conta lucros e prejuizos
acumulados, evidenciando as informagdes de forma transparente.

Para ludicibus (2008) uma parte do lucro gerado na atividade, é destinado
aos proprietarios, sendo o restante reinvestido na empresa. Sendo assim esta
movimentagdo deve ser exibida no Demonstrativo de Lucros e Prejuizos
Acumulados, antes de ser evidenciado no Balango Patrimonial.

Ainda de acordo com ludicibus (2008), apds o encerramento do resultado
do exercicio com a apuracao do lucro, se transporte o valor gerado na atividade para
a demonstracdo de lucros e prejuizos para em seguida ser efetuado a distribuicédo

de valores.
2.4.1.4 Demonstracado das Mutacdes do Patrimonio Liquido
Segundo Padoveze (2004) essa demonstracéo € realizada, tendo como

base um razao auxiliar que demonstra, com correcao monetaria, todas as contas do

grupo, tendo como finalidade, mostrar todos os valores de entrada, transferéncias



entre contas, ou seja toda a modificacao ocorrida no Patriménio Liquido em
determinado tempo.

Ainda de acordo com Padoveze (2004) é fundamental analisar essa
demonstracgéo, para poder perceber qualquer eventualidade ocorrida, ligada

diretamente com o P.L.

2.4.1.5 Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Para Ribeiro (2010) a demonstracdo dos fluxos de caixa (DFC) procura
evidenciar, as movimentagdes ocorridas no saldo das disponibilidades
(caixa,bancos, aplica¢cdes financeiras), ocorridas em determinado periodo, com o
intuito de auxiliar gerencialmente na gestéo financeira da organizacéo.

Segundo Ribeiro (2010, p362.) a DFC “ trata-se de uma demonstracéo
sintetizada dos fatos administrativos que envolvem os fluxos de dinheiro ocorridos
durante um determinado periodo, devidamente registrados da conta caixa”.

Segundo ludicibus (2008) a DFC é considerada muito importante, pois
auxilia em uma boa administracédo do fluxo de caixa, mantendo assim um saldo
financeiro interessante, reduzindo a possibilidade de problemas financeiros e a

necessidade de financiamentos de capital e custos financeiros.

2.4.1.6 Demonstragao do Valor Adicionado

Segundo Ribeiro (2010, p.366.):
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A demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é um relatério contabil que
evidéncia o quanto de riqueza uma empresa produziu, isto é, o quanto ela
adicionou de valor aos seus fatores de producéo, e o quanto e de que forma
essa riqueza foi distribuida (entre empregados, Governo, acionistas,

financiadores de Capital), bem como a parcela da riqueza distribuida.

Pode-se entender que a DVA tem por finalidade demonstrar a origem da

riqueza, gerada pela entidade e a sua distribuicdo, a fim de se obter maior controle

patrimonial.

2.4.1.7 Notas Explicativas
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Segundo Padoveze (2004) as NE procuram levar ao usuario contabil, o
melhor entendimento dos relatérios apresentados, com informac¢des descritivas
sobre os métodos utilizados para elaboracédo das demonstracdes financeiras.

Desta forma se encerra a abordagem sobre os conceitos e fundamentos
contabeis importantes para o entendimento geral da contabilidade a fim de propor

entendimento das informagfes contabeis.
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3 CONCEITO SOBRE A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

3.1 CONCEITO

Para Braga (2006) a analise pode-se entender como um processo onde
se examina cada parte de um conjunto maior, para poder entdo decifrar como este
maior termo funciona, e para identificar suas caracteristicas e limitacdes.

Para ludicibus (2008) a analise de balancos, € um processo onde se
necessita extrair relacdes Uteis, para o objetivo econdmico a qual se quer chegar,
retirando informagdes de relatdrios contabeis e extensdes. Desta forma a anélise de
balancos é algo mutavel, pois dois analistas podem ter em maos o0 mesmo material
contabil, porém podem chegar a conclusdes diferentes, de acordo com o grau de
conhecimento do ramo de atividade, ou dos métodos de andlises utilizados por cada
um.

Segundo Braga ( 2006):

A andlise das demonstracdes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e o0s resultados das operacoes,
visando ao conhecimento minucioso de sua composi¢do qualitativa e de sua
expressdo quantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e
determinantes da situagcdo atual, e, também, a servir de ponto de partida
para delinear e comportamento futuro da empresa.

Desta forma entende-se que a andlise contabil é a forma de se extrair
informacgdes fundamentais de determinada organizacéao, a fim de possibilitar o auxilio
em tomada de decisGes. Porém a analise podera ser eficiente, de acordo com o
conhecimento do analista a respeito das operacdes da empresa analisada, bem
como sobre a politica administrativa e outros aspectos internos e externos

relacionados com a empresa em questao.
3.2IMPORTANCIA DA ANALISE DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS
De acordo com ludicibus (2008) para uma organizacdo que tem como

objetivo crescer, é extremamente importante a utilizacdo da contabilidade como

ferramenta para tomada de decisdo, sendo a analise de balancos, a forma de
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expressar a informagdo encontrada, com o intuito de demonstrar a real situacao
financeira da empresa.

De acordo com ludicibus (2008) a relacédo existente entre os varios itens
do balanco e das pecas contdbeis publicadas, sdo de grande importancia nao
somente para analise interna, como também para os investidores, de maneira geral.
O investidor com analises realizadas sobre pecas contdbeis de determinadas
organizacoes, acaba por se motivar em investir na empresa a qual o0 mesmo, sentir
maior confiabilidade e perspectiva de resultados.

Ainda de acordo com ludicibus (2008), ndo ha como comprovar um
investimento que tenha sido feito somente com base nas andlises contabeis, porém
ndo se conhece nenhum caso com sucessO no investimento em acdes, onde a
analise contabil ndo tenha sido realizada, como base de informacao fundamentalista.

Sendo assim entende-se que sdo inUmeras sao as razfes para a analise
de demonstrativos financeiros, dentre elas se destacam o levantamento de
informacbes sobre capacidade de pagamento, endividamento, capacidade para
gerar lucros futuros, verificagdo de tendéncias, e como fonte de informacdes a

administracdo da empresa.

3.3 FINALIDADE DA ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Segundo Matarazzo (2010) a principal finalidade da analise das
demonstracOes contabeis, € de fornecer informagbes contabeis com alto grau de
confiabilidade, a fim de auxiliar na tomada de decisdo, tanto internamente como
externamente.

De acordo com Matarazzo (2010) ha diversas finalidades da analise de
demonstracdes financeiras, podendo se destacar as seguintes:

% Mensuracao dos niveis de endividamento perante os fornecedores e a
avaliacdo do prazo médio de vencimento das dividas;

% Medir a garantia dos capitais de terceiros e o equilibrio da estrutura
operacional com base nos recursos proprios;

% Acompanhar o volume de vendas a prazo e o tempo médio de
recebimento de seus respectivos clientes;

+ Verificar tendéncias;
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+ Fornecer informacdes aos gestores quanto aos custos e despesas das
atividades sociais, bem como verificar o comportamento dos negdécios perante 0s

concorrentes e expectativas do mercado consumidor, dentre outros.

3.4 PRINCIPAIS FORMAS DE ANALISES CONTABEIS

Conforme ressaltado anteriormente por Braga (2006), a analise das
demonstracdes financeiras, sempre se orientara conforme o0s objetivos do analista.
Sendo assim uma maior ou menor profundidade na analise, também dependera da
finalidade da mesma.

De acordo com Braga (2006) sédo citados na literatura quatro métodos
para analise das demonstragfes contabeis, sendo:

+ Diferencas absolutas (ou analise de usos e fontes);

% Percentagens horizontais (ou analise por nimeros-indices);

+ Percentagens verticais (ou analise de estrutura);

< Quocientes (indices ou ratios).

3.4.1 Métodos das diferencas Absolutas

De acordo com Braga (2006) este método consiste em comparar duas
situacoes em um mesmo momento, apurando as diferencas absolutas entre valores
monetarios de uma conta, ou um grupo de conta. Sendo assim, essas diferencas,
sdo os valores absolutos, em regime inflacionario, esse método se torna insuficiente.
Também esse método é Uutil na andlise de usos e fontes, podendo evidenciar valores

de recursos obtidos e aplicados entre duas datas.

3.4.2 Analise Horizontal (Percentagens Horizontais)

Segundo Reis (2003, p.37) “Como ndo levam em consideragdo o valor
relativo da conta dentro do grupo do total do demonstrativo, os valores obtidos pela
analise horizontal s&o menos expressivos em relagdo a analise vertical’.

Para Reis (2003) na andlise horizontal é comparado um periodo com
outro, para se evidenciar possivel fonte de aumento de receitas, e possiveis

despesas que podem ter sofrido crescimento. Tendo conhecimento dessa variacao
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se obtém uma seqliencia logica para se tracar o rumo da empresa, de acordo com
as acoes a tomar conforme os resultados.

O calculo para percentuais Horizontais € o seguinte:

Figura 2 — Analise horizontal.

PH Item= Valor do Item Periodo Subsequente x 100 =-100

Valor do Item Periodo Base

PH = Participacéo Horizontal

Fonte: Reis (2003), Demonstrac6es Contabeis, Editora Saraiva

3.4.3 Anédlise Vertical (Percentagens Verticais)

Para Schrikel (2000, p.15) a analise vertical “faz a comparacdo de cada
elemento (valor) constitutivo de certo conjunto de dados com o respectivo total.”

O método de andlise vertical sempre procura obter determinado valor de
uma conta para se comparar com o valor total do demonstrativo, ou em relagcédo ao
total do grupo onde a conta citada se encontra.

De acordo com Reis (2003), desta forma de andlise é possivel determinar
quanto representa por exemplo o valor da conta estoque, em relacdo ao total do
ativo, ou entdo analisar o quanto o “grupo circulante” variou em relagado ao exercicio
anterior.

O calculo para percentuais Verticais € o seguinte:

Figura 3 — Anédlise Vertical.
PV ltem= Valor do ltem Periodo no ano Atual x 100 = -100

Valor do Item Base
PV = Participacéo Vertical

Fonte: Reis (2003), Demonstracdes Contébeis, Editora Saraiva

3.4.4 Quocientes (Indices ou Ratios)

De acordo com ludicibus (2008) a técnica de andlise financeira por

quocientes é um dos mais importantes avancos da contabilidade, pois é muito
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indicativo comparar, por exemplo, o ativo corrente com o passivo corrente do que
simplesmente analisar uma conta, ou um grupo especificamente e isoladamente.

Para Reis (2003, p.109) o método dos quocientes: “é o método analitico
mais usado, por meio do qual se comparam dois valores patrimoniais, dividindo-se
um pelo outro.Esse método tem a vantagem de indicar a relacdo de grandeza
existente entre os itens comparados.”

Segundo Reis (2003) esse método de analise € muito utilizado nas
demonstragBes contabeis, devido a profundidade atingida e a diminuicdo dos efeitos
inflacionarios. Desta forma fica evidente que esta analise é bem significativa, por que
mostra relacbes entre varios grupamentos patrimoniais e dos componentes do
resultado do exercicio.

Sendo assim pode-se concluir que a principal finalidade é permitir que o
analista possa extrair tendéncias e comparar 0s quocientes encontrados com
valores previamente estabelecidos pela organizagdo analisada, ou por valores de
empresas semelhantes, retratando assim o0 acontecido com a organizagcdo no

passado e fazendo uma projecdo para o futuro.

4. OS PRINCIPAIS INDICES UTILIZADOS NA ANALISE DE CREDITO

Serd abordado neste capitulo as principais analises realizadas pelo
analista de credito para concessao do mesmo. Sendo assim toma-se por base o que
afirma SCHRICKEL (2000, p.38) “ A analise de pegas e demonstrativos econémico-
financeiros € uma parte, apenas uma parte, da andlise de credito. Uma parte
importante e nunca desprezivel, eis que permite lidar com questbes quantitativas
objetivamente verificaveis.”

Desta forma pode-se dizer que é através da analise dos demonstrativos
que se torna possivel certificar-se, que a administracdo da entidade esta sendo bem
sucedida ao longo do tempo. Tendo assim o conhecimento dos principais indices

para tornar a analise mais proxima da eficécia.

4.1 ANALISE FINANCEIRA

Segundo Silva (1998, p207) a analise financeira é
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o exame das informacdes obtidas por meio das demonstra¢des financeiras,
com intuito de compreender e avaliar aspectos como: a capacidade de
pagamento da empresa por intermédio da geracdo de caixa, capacidade de
remunerar os investidores gerando lucro em niveis compativeis com suas
expectativas, nivel de endividamento, motivo e qualidade do endividamento,
politicas operacionais e seus impactos na necessidade de capital de giro da
empresa, e diversos outros fatores que atendam ao propdsito do objetivo da
analise.

Para Silva (1998) deve-se realizar a analise financeira ndo somente de
acordo com os demonstrativos, mas sim abrangendo todos os fatores que interferem
na situagao econdomica da empresa. Entdo o analista deve levar em consideragéo os
principais indicadores financeiros, que sao o indice de liquidez, de endividamento e

estrutura de capitais.

4.1.1 indices de Liquidez

4.1.1.1 Liquidez Imediata

De acordo com ludicibus (2008) o quociente de liquidez imediata,
representa o valor que a entidade disp6e no atual momento para saldar as dividas
de curto prazo. Sendo assim, se calcularia o valor tendo os fundos imediatamente
disponiveis pela divida de curto prazo, mesmo elas vencendo em prazos diferentes
(30, 45, 60 dias).

Segundo Braga (2006) este indice revela a capacidade de pagamento
para dividas de curto prazo, porém o mesmo ja teve maior importancia quando o
mercado de capitais era mais restrito. Com o0s orgcamentos de caixa bem
estruturados, dificilmente se tera valores disponiveis para saldas dividas de curto
prazo, geralmente os valores estao realizados em investimentos.

O calculo que evidencia a liquidez imediata retirando os valores do

balanco patrimonial se encontra a seguir:

Figura4 - Liquidez Imediata

Liquidez Imediata = Disponibilidades

Passivo Circulante

Fonte: Reis (2003), Demonstrac6es Contabeis, Editora Saraiva
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4.1.1.2 Liquidez Corrente

Segundo Reis (2003) o indice de liquidez corrente, faz verificar a
capacidade que a empresa tem de pagamento em curto prazo,ou seja, analisa-se a
organizacao tem disponivel valores dentro de um ano, para garantir o pagamento de
dividas que vencem no mesmo periodo.

O indice citado pode ser calculado de acordo com a formula a seguir:

Figura 5 —Liquidez Corrente

Liquidez Corrente = Ativo Circulante

Passivo Circulante

Fonte: Reis (2003), Demonstrac6es Contabeis, Editora Saraiva

Para Schrickel (2000) a liquidez corrente mostra qual a proporgéo do ativo
circulante para o passivo circulante, ou seja, quanto a empresa tem de recurso em

comparacéao a divida.

4.1.1.3 Liquidez Seca

Segundo Reis (2003 p, 177)

O quociente de liquidez seca é importante na hipétese de nado termos
elementos para calcular a rotagcdo dos estoques e também nos seguintes
casos, quando os estoques passam a constituir valores de dificil conversao
em moeda, em épocas de retracdo do mercado consumidor, quando a
rotacdo dos estoques for muito lenta, ou para empresas que tem suas
vendas concentradas em determinadas épocas do ano (sazonais).

Ainda de acordo com Reis (2003) € importante a informacdo de acordo
com o calculo da liquidez Seca porque evidéncia o quanto, determinada empresa
tem em caixa, banco ou contas de curto prazo, para poder se fazer frente em
relagdo aos passivos de curto prazo no mesmo periodo. Desta forma se mostra o
quanto tem de liquidez instantanea, pois se elimina o componente menos liquido do
ativo circulante, que € o “estoque”, pois 0 mesmo tem um demora relativamente bem
maior para se converter em moeda.

Em seguida mostra-se a equacéao para calcula da Liquidez Seca:
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Figura 6 — Liquidez Seca

Liquidez Seca = Ativo Circulante - Estoque

Passivo Circulante

Fonte: Reis (2003), Demonstrac6es Contabeis, Editora Saraiva

4.1.1.4 Liquidez Geral

Para Reis (2003) o indice de Liquidez geral trata de demonstrar a
propor¢do entre os montantes dos compromissos que vencem dentro do exercicio
seguinte ao periodo do balanco e o total dos recursos disponiveis e realizaveis no
mesmo periodo.

Segundo Reis (2003), o indice de liquidez geral ndo faz restricdo de
prazo, comparando todas as dividas com a soma de todos os valores disponiveis e

realizaveis a curto e longo prazo.

Figura 7 — Liquidez Geral

Liquidez Geral = Ativo Circulante + Realizavela LP

Passivo Circulante + Passivo Nao Circ.

Fonte: Reis (2003), Demonstraces Contabeis, Editora Saraiva

4.1.2 Estrutura de Capitais

De acordo com Braga (2006) em relacdo a estrutura patrimonial, pode se
verificar que os recursos da empresa sao originados de duas fontes (ou origens)
possiveis: Capitais Proprios e Capitais Alheios (ou de terceiros).

Para ludicibus (2008) estes quocientes relacionam as fontes de fundos
entre si, procurando ressaltar a posicao relativa do Capital proprio em relacdo ao
Capital de terceiros. Ainda de acordo com o autor esses quocientes sdo importantes
fontes de analises, pois evidencia a relacdo de dependéncia da organizacdo com
relacdo aos capitais de terceiros.

De acordo com Braga ( 2006,p.32) : “O uso desordenado da capitais de

terceiros pode levar um empreendimento ao caos; todavia, a completa autonomia
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financeira (operar apenas com Capitais Préprios) ndo € possivel, nem tampouco
desejavel, pela falta de capacidade para expansao dos negocios.”

Sendo assim de acordo com Braga (2006) se faz necessario obter uma
relacdo ordenada e equilibrada entre a utilizacdo de capitais proprios e de terceiros a
fim de atender os objetivos da empresa, de acordo com o grau de endividamento

possivel da organizagao.

4.1.2.1 Quociente de Capitais de Terceiros — Proprios

Segundo Reis (2003) este indice demonstra a relacdo existente entre o
capital de terceiros e Capital proprio, ou seja, evidencia quanto a empresa esta

utilizando de capital de terceiros para cada real de capital préprio. Segue a formula:

Figura 8 — Quociente de Capitais de Terceiros - Préprio

Quociente Capital de Terc. - Préprio = Passivo
PL.

Fonte: Reis (2003), Demonstrac6es Contabeis, Editora Saraiva

4.1.2.2 Quociente de Participacao de Capitais de Terceiros

Para Reis (2003) este quociente € de grande relevancia, tendo em sua
funcéo a relacdo entre o Exigivel Total (Capitais de Terceiros) com os fundos Totais.
Deve expressar o grau de endividamento da organizacdo, demonstrando a
porcentagem do ativo total financiando apenas com recursos de terceiros. Segue a
formula:

Figura 9 — Quociente de Participagéo de Capitais de Terceiros

Quociente de Part Capital de Terc. = Passivo

Passivo + PL.

Fonte: Reis (2003), Demonstracdes Contabeis, Editora Saraiva

Sendo assim a porcentagem de capitais de terceiros sobre os fundos

totais, ndo deve ser muito grande, pois com isso, gradativamente aumentara as
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despesas financeiras com os empréstimos tomados, salvo o caso de que o retorno

pelo giro no ativo compense as despesas financeiras sobre o endividamento.

4.1.2.3 Quociente de Participacéo das Dividas de Curto Prazo sobre o

Endividamento Total

Segundo Reis (2003) este indice tem por objetivo analisar qual a
porcentagem do endividamento tem o vencimento em curto prazo, ou seja, dentro do
atual exercicio social. Indica que para cada real de divida com terceiros, quanto &

para curto prazo: Segue a formula:

Figura 10: Quociente de Participacdo das Dividas de Curto Prazo sobre o
Endividamento Total.

Quociente de Part das Dividas de Curto Prazo = Passivo Circ.

Passivo Total

Fonte: Reis (2003), Demonstra¢des Contabeis, Editora Saraiva.

4.2 ANALISE ECONOMICA

Para Braga (2006) na analise econbmica a empresa deve ser avaliada de
acordo com a rentabilidade e o desempenho operacional, em relagdo ao
investimento realizado inicialmente, em busca de evidenciar o retorno sobre o
investimento e a lucratividade das vendas. Serdo observados com maior énfase os

indices de rentabilidade.

4.2.1 indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade s&o utilizados para demonstrar e avaliar a
lucratividade das atividades operacionais da organizagao.

De acordo com Reis (2003) esses indices medem a capacidade que a
empresa tem de produzir lucro a partir do capital investido nos negdcios. Os valores

sao retirados da demonstracéo do resultado do exercicio e do Balanco Patrimonial.
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4.2.1.1 Margem de Lucro sobre as Vendas

De acordo com Reis (2003) a margem de lucro indica a porcentagem de
lucro existente para cada unidade monetaria de produto vendido ou servico
prestado.

Para ludicibus (2008) este quociente pode variar de acordo com o tipo de
empreendimento, ndo pode-se determinar um valor padrdo de quociente que
determine 0 sucesso ou ndo da organizacdo. Por exemplo, uma indUstria
automobilistica tem margens pequenas e valor de venda muito alto, porém o inverso
ocorre com pequenos negocios.

Segue a formula:

Figura 11 — Margem de Lucro sobre as Vendas

Margem Liquida = Lucro Liguido

Vendes Liquidas

Fonte: Reis (2003), Demonstrag6es Contabeis, Editora Saraiva.

4.2.1.2 O Giro do Ativo

Para ludicibus (2008) este quociente procura demonstrar a proporcao
existente entre o volume de vendas e o investimento utilizado para gerar tais

resultados. A seguir a formula utilizada:

Figura 12 — O Giro do Ativo
Giro do Ativo = Vendas Liguidas

Ativo Total

Fonte: Reis (2003), Demonstracdes Contébeis, Editora Saraiva.

4.2.1.3 O Retorno sobre o Investimento

Sendo provavelmente, o mais importante quociente individual em analise

de balanco, este realiza a comparagao do lucro operacional com o montante de ativo
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aplicado na organizacdo. Evidenciando assim a capacidade de produzir lucro
através dos capitais aplicados na empresa. Reis (2003, p 156)

Seu calculo é demonstrado a seguir:

Figura 13 — O Retorno sobre o Investimento
Retorno Investimento = Lucro Liquido

Ativo Total

Fonte: Reis (2003), Demonstragdes Contébeis, Editora Saraiva

4.2.1.4 Retorno sobre o Patrimdnio Liquido

Para ludicibus (2008, p.42) “a importancia do Quociente de Retorno sobre
o Patrimbnio Liguido reside em expressar os resultados globais auferidos pela
geréncia na gestao de recursos proprios e de terceiros...”. Desta forma fica evidente
que a administragdo financeira deve buscar o aumento do valor de mercado da
organizacao, para que o possuidor das ac¢des tenha ganho montante e podendo
assim estabelecer um valor de dividendos compensador.

A seguir o calculo realizado:

Figurald — Retorno sobre o Patriménio Liquido

Retorno sobre P.L. = Lucro Liguido

Patrimdnio Liquido

Fonte: Reis (2003), Demonstracdes Contébeis, Editora Saraiva

Apos a andlise dos indices, o analista procura demonstrar os resultados
de sua andlise através de relatérios, para enfim conceder ou ndo o credito para a
empresa requerente. Sendo assim no proximo capitulo serd realizada uma
abordagem sobre conceitos sobre crédito e garantias necessarias para a concessao

do mesmo.

5 CREDITO E GARANTIAS

5.1 CONCEITO DE CREDITO
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Para Silva (1998) a palavra crédito pode ter varios significados,
dependendo do ponto de vista. Na relacdo financeira, crédito € a entrega de um
valor no presente em troca de uma promessa de pagamento.

De acordo com Silva (1998) o crédito € uma relacdo de confianga, pois
guem estd emprestando o valor passa a correr o risco de nao receber o bem de
volta, e quem toma o crédito passa a ter uma responsabilidade de pagamento em
determinado periodo.

J& para Schrickel (2000) crédito é todo ato de vontade ou disposicdo de
alguém ceder por determinado periodo, um recurso financeiro a um terceiro, com
promessa de pagamento, porém este valor pode ser em dinheiro, mével ouimoével.

Em relacdo a atividade Financeira, Silva (1998) complementa que o
crédito consiste em colocar a disposicao do cliente (tomador de recursos), um
determinado valor sob a forma de empréstimo ou financiamento, mediante uma

promessa de pagamento no futuro.

5.2POLITICA DE CREDITO

Para Tavares (1988) politica de crédito pode ser definida como uma série
de acdes que organizam a forma como vai se dirigir o processo referente ao crédito,
desde a parte de concesséao de crédito até os meios de cobranca.

Tavares (1988, p26) afirma que:

As politicas basicas de crédito e cobranca deverdo ser definidas de forma
objetiva, a fim de servirem como instrumento orientativo no processo de
decisdo gerencial, medindo-se o seu grau de eficiéncia em funcdo do
nimero de situagdes objeto de resolugcdo, com base na obediéncia dessas
politicas. Recomenda-se que todas as politicas sejam devidamente
formalizadas, principalmente nas grandes organizagcdes ou naquelas de
maior complexibilidade, onde, inclusive, pode-se constatar a existéncia de
um mesmo problema em regides, distintas sob a responsabilidade de
diferentes funcionérios. Periodicamente, é recomendavel analisar a
eficiéncia das politicas em vigor, em fungédo do progresso da organizagdo e
do alcance dos seus principais objetivos.

Segundo Silva (1998) a politica de crédito é também chamada de padrdes
de crédito, sendo seu objetivo basico a orientacdo nas decisdes de crédito, em face
dos objetivos desejados. Ela nada mais € do que uma guia para a decisdo do

crédito, regendo a concessao do mesmo.
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5.3ANALISE DE CREDITO

Para Tavares (1988) o processo de andlise para o crédito € fundamental
dentro de uma instituicdo financeira, pois para concessdo de crédito € muito
importante ter conhecimento de todos o0s riscos relacionados a determinada
operacdo. Uma andlise errbnea pode desencadear em uma série de danos, tanto
financeiros como a reputacéo da instituicao.

Segundo Silva (1998, p120) ocorre que:

Alguns bancos copiam os formularios de analise de outros bancos e
passam a usar os mesmos indicadores e a mesma forma de andlise para
uma carteira de clientes com perfil diferente. Isto pode levar ao uso de
padrdes e critérios inadequados. Quando um banco trabalha com clientes
de atividades, portes e regifes diferentes, muitas vezes precisara ter
critérios de andlises também diferentes. O processo de crédito para uma
decisdo sobre um empréstimo de R$ 5.000.000,00 ndo pode ser o0 mesmo
para uma operacdo de R$ 5.000,00.

Ainda de acordo com Silva (1998) na andlise para conceder crédito é
primordial entdo a cuidadosa analise do cliente de forma isolada, ou seja, sem usar
indices ou informacfes de outros clientes, mesmo que sejam de ramos idénticos,
pois em certas ocasidoes 0 banco pode estar pedindo informagdes demais para

clientes sem tanto risco, e deixando de se informar sobre um cliente de alto risco.

5.4 CADASTRO DE CREDITO

De acordo com Santi Filho (1997) a base para examinar e indicar o
carater do tomador de crédito € o cadastro do mesmo. Desta forma o documento
resultante do levantamento de informacgdes do cliente, torna-se a Ficha Cadastral do
mesmo, e no que se refere & avaliagdo do carater do cliente tomador, este
documento é a base mais importante para o profissional do crédito.

Para Leoni (1998) é de extrema importancia a reunido de dados para que
assim, qualifique as pessoas em qualquer nivel de atividade, seja comercial,
industrial, etc.

O Cadastro de crédito de acordo com Leoni (1998.p.21), “ Trata-se de
coletinea de dados sobre pessoas fisicas e juridicas, ordenados de maneira que
possam ser acessados via arquivo fisico, fitas magnéticas, microfiimagens para

diferentes objetivos.”
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5.5 OS 6 C'S DO CREDITO

De acordo com Schrickel (2000, p.47):

“A habilidade de pagar ¢ de suma importancia, pois é ela que oferece
elementos objetivos e quantificados de convencimento que ajudam a
construir a decisdo de emprestar. Mas ndo é tudo. E preciso ir mais fundo
na questdo de emprestar ou ndo. E preciso apelar para certa dose de
subjetivismo, aquilo que se convencionou chamar de feeling. Seja o que for,
€ preciso avaliar a honesta intengédo do devedor em pagar.”

Para Santos (1998) na realizagdo do processo de concessédo de crédito, €
importante considerar determinados fatores para a tomada de decisdo. Esses
fatores chamados como “C’s” do crédito, servem para mensurar a vontade, o
carater, a capacidade dentre outros fatores importantes relacionados com o tomador

do crédito.

5.5.1 Caréater

De acordo com Schrickel (2000), este € o mais importante e critico “C” na
realizacdo de qualquer operacao de concessao de crédito, ndo relacionando-se com
o valor da transag¢ao, mas sim com os ideais do cliente tomador.

Para Santi Filho (1997, p.15), “A avaliagdo do carater do tomador de
crédito integra o que € denominado Risco técnico. E conceituado como risco, pois é
passivel de verificacdo quanto as probabilidades objetivas de estimagao”

Segundo Santos (1998), o carater pode se avaliado através de ficha
cadastral, histérico de pagamentos, informacfes relacionadas a outros credores,

dentre outros.

5.5.2 Capacidade

Para Santi Filho (1997, p.29), este “C” , “ refere-se & competéncia
empresarial do cliente e constitui-se num dos aspectos mais dificeis de avaliacdo de

risco. Integra o risco subjetivo e a responsabilidade por seu exame e verificagdo”
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De acordo com Gitman (2001), é a capacidade que o requerente do
crédito tem de liquidar o valor pedido. As analises de liquidez e do grau de
endividamento evidenciam a capacidade de pagamento por parte do devedor.

Por fim é considerado como aspecto subjetivo de risco, pois esta ligado
diretamente com a capacidade de analise e percepcdo de quem esta analisando os
dados e as informagfes. SANTIFILHO(1997).

5.5.3 Capital

De acordo com Silva (1998), o capital faz referéncia a situacdo econdmica
e financeira da empresa requerente do crédito, no que tange os bens e recursos
disponiveis para quitar os débitos existentes.

Ainda de acordo com Silva (1998,p.97), “ O “C” de capital € medido
mediante analise dos indices financeiros, tendo, evidentemente, um significado
muito mais amplo do que aquele que € dado a conta de capital na contabilidade”.

Para Schrickel (2000), o capital, portanto, compreende a andlise dos
demonstrativos contabeis para obter informacfes valiosas sobre o desempenho e a

solidez de determinada organizagéo.

5.5.4 Condic¢des

Segundo Santi Filho (1997), o “C” condigbes envolve fatores externos a
empresa. Sendo assim integra o macro ambiente onde a organizacédo atua, fugindo
assim do seu controle.

Ainda de acordo com Santi Filho(1997, p.47), “Medidas de politica
econbmica, fenbmenos naturais e imprevisiveis, e riscos de mercado e fatores de
competitividade sao os principais aspectos que moldam a analise do “C” condigbes”.

Para Schrickel (1997), o analista de crédito deve observar fatores como a
sazonalidade do produto do cliente, o ramo de sua atividade, porte da empresa,
dentre outros fatores que influenciam na andlise das condigcbes da operacdo de

crédito.

5.5.5 Colateral

Para Gitman (2001, p.63):
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Colateral (Garantia Real) é o montante de ativos que o requerente tem
disponiveis para o uso em dar garantia ao crédito. Quanto maior o montante
de ativos disponiveis, maior a chance que uma empresa tem de reaver seus
recursos se o requerente faltar com sua obrigagdo. Uma analise de balango
e avaliacbes do valor dos ativos do requerente, assim como quaisquer
demandas legais levantados contra os ativos do requerente, podem ser
usados para avaliar sua garantia real.

Desta forma de acordo com Schrickel (2000), entende-se que o colateral
em uma decisdo de crédito serve para atenuar eventuais impactos negativos ligados
diretamente ao enfraguecimento de um dos elementos: Capital, Condicdes e
Pagamento. Sendo assim com o maior risco, o colateral tem o intuito de compensar

esta elevacéao de risco do crédito.

5.5.6 Conglomerado

De acordo com Santos (1998), o conglomerado esta relacionado com a
analise do conjunto de empresas que sdo interligadas com a organiza¢ao requerente
do crédito, bem como os controladores destas.

Para Silva (1998), em algumas situacdes o analista se depara com um
conjunto de empresas controladas por uma familia ou grupo de pessoas. Desta
forma, é preciso ter uma analise global, para saber ao certo qual o risco que esse
conjunto representa, e quais as transagfes existentes entre essas empresas.

Ainda de acordo com Silva (1998), pode haver situacdes onde a empresa
requerente do crédito apresenta condi¢cdes aceitaveis para a liberacdo de crédito,
porém a mesma pode fazer parte de um conjunto que esteja em fase de

deterioracédo financeira, apresentando assim um grande perigo aos credores.

5.6 CONCEITO DE GARANTIAS

7

De acordo com Silva (1998), a garantia € uma forma de seguranca
adicional, sendo que em determinados casos a concessdo de crédito s6 pode
ocorrer com as garantias necessarias, a fim de compensar as fraquezas existentes
por determinados fatores de risco.

Ainda de acordo com Silva, mesmo que determinada empresa apresente

uma excelente classificagdo de risco, se tratando de financiamento de longo prazo,
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havera tendéncia de que a instituicdo financeira solicitara garantias, devido a

incertezas em relagao ao futuro.

5.6.1 Principais Tipos de Garantias

5.6.1.1 Aval

Para Silva (1998) o aval € uma garantia pessoal, onde o avalista assume
a mesma responsabilidade juridica do avalizado, ou seja, tornando-se solidario pela
liquidacdo da divida. O aval ocorre sempre em forma cambial e constitui-se pela
assinatura do avalista no verso do titulo avalizado.

Ainda de acordo com Silva (1998), as operacdes de crédito podem ter
varios avalistas, em caso do devedor principal ndo cumprir com 0 pagamento da
divida, o credor pode cobrar a mesma de qualguer um dos avalistas, sem

necessidade de cobrar do devedor principal.

5.6.1.2 Caucéo de Duplicatas

De acordo com Silva (1998) as duplicatas sao titulos de créditos que se
extraem de vendas ou servi¢cos prestados em forma de faturas.

Para Silva (1998) assim, na caucao de duplicatas, a empresa tomadora
do crédito, viabilizada a garantia de que em caso de ndo pagamento da divida,

entregara as duplicatas garantidas, em forma de pagamento da divida.

5.6.1.3 Alienacéo Fiduciaria

A alienacao fiduciaria, € uma forma especial de garantia, préxima da

realidade. Desta forma Silva (1998, p 335) cita que:

Tem por objeto bens méveis e identificaveis e se opera com a transferéncia
da posse indireta do bem para o credor, ficando o devedor apenas com a
posse direta, isto €, o devedor alienante nédo é proprietario do bem alienado,
tdo somente faz uso dele. Uma vez liquidado o financiamento em que esta
garantia foi oferecida, a posse indireta retorna as maos do devedor, que se
torna titular do dominio pleno do bem.

De acordo com Tavares (1988) a garantia da alienacéo fiduciaria, o bem

ndo incorpora o patriménio do financiador. Caso o devedor ndo salde sua divida, o
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credor tem o direito de promover a venda do bem, com o intuito de quitar a divida, e

0s gastos incorridos sobre a operag&o, como juros, comissoes, etc.

5.6.1.4 Penhor Mercantil

Segundo Silva (1998), o penhor é um tipo de garantia real, que recai
sobre os bens méveis corpdreos ou incorpéreos, onde a posse € transferida ao
credor, sendo que o mesmo pode efetuar a venda judicial do bem para liquidar a
divida, em caso da mesma néo ser quitada.

Para Silva (1998) nesta forma de garantia, o credor mantém a posse do
bem garantido, ndo sendo permitido o uso do mesmo. O credor age apenas como
depositario do bem. Porém em caso do devedor ndo cumprir com o pagamento, o

credor pode requerer a venda judicial, no entanto é vedado apropriar-se do bem.

5.7 TOMADA DE DECISAO

De acordo com Braga (2006) a analise de crédito € um processo
extremamente complexo, onde o analista encarregado, precisa ter um grau de
experiéncia acentuado, de acordo com tomadas de decisdes realizadas
anteriormente.

Para Tavares (1988) na atividade financeira um erro pode representar a
quebra de uma empresa ou instituicdo financeira envolvida. No crédito ao se tomar
uma decisdo, entre emprestar ou ndo, havera um impacto significativo sobre o lucro
do banco e sobre o relacionamento com o cliente.

De acordo com Silva (1998) no banco ha objetivos concorrentes entre si,
pois em determinados momentos ndo é possivel aumentar as vendas e também
minimizar os incobraveis. Também é citado por silva que em uma empresa comercial
a decisdo de conceder um crédito esta vinculada ao volume de vendas que se quer
atingir na época. Desta forma ndo é possivel analisar a operacao realizada, de uma
forma isolada, e sim em um contexto geral.

Entende-se entdo que o analista de crédito necessita de todas as
ferramentas possiveis, para assegurar que a decisdo tomada, seja a melhor
possivel. Sendo que em determinadas ocasides a tomada de decisdo pode passar

desde gerentes financeiros, até diretores executivos do 6rgdo Maximo.
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6 ANALISE DO ESTUDO DE CASO

O objetivo deste estudo € de evidenciar os principais pontos levados em
consideragcdo por parte do analista de crédito, no momento em que se realizar a
analise dos demonstrativos financeiros.

A andlise financeira é realizada por um analista de crédito altamente
qualificado e experiente na atividade, dentro de uma instituicdo financeira privada
nacional.

As demonstracbes contabeis sdo de uma organizacdo de médio porte,
que industrializa e realiza o comércio de seu produto, no ramo de energia. Para
efeito de abordagem e interpretacdo, sera tratada como a empresa Cia Exemplo
Ltda.

Seré realizada uma andlise béasica de crédito, na tentativa de simular uma
operacdo, onde a instituicdo financeira devera analisar as demonstracdes contabeis
e tomar a deciséo de deferir ou ndo o crédito para a organizacao Cia Exemplo Ltda.
Desta forma por motivos éticos, serdo omitido os nomes, tanto da instituicdo

financeira, bem como da empresa analisada.



Cia Exemplo Ltda

Quadro 1 - Balanc¢o Patrimonial - Ativo

Balancos patrimoniais

(Em Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Outras contas a receber
Despesas antecipadas

Tatal do ativo circulanie

Nio circulante
Tributos diferidos
Adiantamento a fornecedores
Depdsitos judicias
Investimentos
Intangiveis

Total do ativo nfio circulante

Total do ativo

em 31 de marc¢o de 2012 e 31 de desembro de 2011

Nota

LA

31/03/2012 3r/za2o11
47.007. 169 50208510
34 E99.44] 31.483.207

9R7.299 1.013.349
1.907.428 I .OBE.308
T3B.489 639.653
197.959 268.437
B5.737.835 93.701. 664
2555363 2.725.677
23 560,707 19.631.603
1.E16.984 1. 141.358
2.400 2.400

197.577.419 194.350.6095

225.512.873 217.851.733
311.250.698 311.553.397
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Fonte: Relatério das demonstracdes Contabeis de Margo de 2012 e Dezembro de 2011 da empresa

Cia Exemplo Ltda.
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Cia Exemplo Ltda

Quadro 2 — Balanc¢o Patrimonial - Passivo

Balancos patrimoniais

em 31 de marco de 2012 e 31 de desaembro de 2011

(Em Reais)

Passivo Nota 3170372012 3171272011

Circulante
Fornecedores 10 93, 86l B2 03 255635
Financiame nios 11 4.528.999 4.528.999
Obrigac des sociais e trabalhistas 4.B55 556 4. 455 327
Obrigac des tributirias 12 2227942 2.102.352
Imposto de renda e contribuig o social 3. B91.986 10,959 058
Participagfio nos lucros 2.517.54 2.327.684
Dividendos propostos a pagar 10,445 509 10,445 509
Caugdes em garantia 14 N2 E6E N5 7E4
Provisdio para processos judiciais 132 1.339.704 2.0259.093
Total do passivo circulante 123.970.99] 130,409,441

MNao circulante

Financiame nios 11 3.019.332 4.15]1.582
Caucdes em garantia 14 B45 758 B389 807
Total do passivo niio circulante 3. B65.090 4.99]. 380
Patrimdnio liguido 15
Capital social 121,544,940 121,544,940
Reservas de lucro 54.607.627 54.607.627
Lucros Acurmulados 7.262.050 -
Total do patrimdnio liquido 183.414.617 176, 152 567
Total do passivo e patrimdanio liquido 311.250.698 3111.553.397

Fonte: Relatério das demonstracdes Contabeis de Marco de 2012 e Dezembro de 2011 da empresa
Cia Exemplo Ltda.



Cia Exemplo Ltda

Quadro 3 - Demonstracédo do Resultado do Exercicio

Demonstracdo de resultados

Trimestres findos em 31 de marco de 2012 e 2011

31/03/2011

116.065.992
813

123.600.807

(84.216.758)

(Emi Reais)
Nota 31032012
Receita liquida - Venda de gas 16 125.498.786
Receita de construgdo - CPC 17 16 2.072.822
134.471.608
Custo dos produtos vendidos (108,947 966)
Custo de construgio - CPC 17 16 [B.072.822)
(117.920.788)
Lucro bruto 16.550.820

31.849.234

Receitas (despesas) operacionais
Despesas comerciais

(1.533.134) (1.625.296)
Despesas administrativas (4.279.096)
Outros receitas (despesas) liguidas 102.0355
(5.710.175) (6.000.813)
Lucro operacional antes do resultadoe financeiro 10.840.645 25.848.421
Receitas financeiras 6ET.O1S 3.008.102
Despesas financeiras (204 210y (462.524)
483.703 2.545.578
Lucro operacional antes do imposto de renda e contribuicio social 11.324.350 2. 393.999
Imposto de renda e contribuico social corrente {3.801.986) (T.008.415)
Imposto de renda e contribuicio social diferidos (170.314) (2.557.550)
Lucro liguido do trimestre 7.262.050 18.737.604
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Fonte: Relatério das demonstracdes Contabeis de Marco de 2012 e Dezembro de 2011 da empresa

Cia Exemplo Ltda.



Cia Exemplo Ltda.

Quadro 4 — Notas Explicativas

Adiantamento a fornecedores

O montante de RS 23.560.707 (RS 19.631.603 em 31 de dezembro de 201 1) refere-se a diferenca
entre o5 volumes de gas adquiridos e efetivamente diswibuidos conforme Aditivo Contratual de
02 de fevereiro de 2007, firmado com a fomecedora de gas natural - Petrobras.

De acordo com o referido contrato a Companhia possul obrigac8o minima de transporte didrio de
1.900000m*. A medicio de tal ufilizacio se da anualmente, sendo que o aditivo
supramencionado convencionou o exercicio como tendo inicio no dia 1° de abril e término em 31
de marco.

Assim, quando apurado diferenca positiva entre a garantia didria e a quantidade de pas
efetivamente transportado durante o exercicio a Companhia passa a ter a obrigatoriedade de pagar
4 Petrobras, o valor correspondente a esta diferenca.

A quantidade quitada e nSo consumida poderd ser recuperada nos anos remanescentes do
ntrato, desde que n3o ultrapasse o prazo maximo de 10 (dez) anos.

A previsio para inicio da compensacio, segundo estudos efetuados pela Companhia, se dara a
partir de 2012, conforme apresentado no quadro abaixo.

Recuperacio SOP m? Data  Periodo de recuperacio
SOP ae, - m? Volume Ano - Periodo Periodo
Recuperagio dos valores da 2007 77.927.005 Ano B - Abr07/Mar0R Abril12 a Mar/13
Recuperagio dos valores de 2008 27.1586.545 Ano 9 - Abr08Mar(B Abril'13 2 Apo/l3
Recuperagio dos valores de 2009 43289567 Ano 10 - Abr090Mar/10 Set'l3 a Mar/14
Recuperagio dos valores de 2010 36187455 Ano 11 - Abr [0/Marl |
Total & recuperar 184 610,576
Intangiveis
Taxa anual
de amortizacio 3103z EIRIFDR|
Terrenos - 387.990 363950
Tubulagiies 1049 275983610 273.210.649
Aparelhos, miguinas ¢ equipamentos 174 . (04004 £5.514.598
Sistemas ¢ equipamentos de informdtica 1049 3.17R.0BS 3138531
Equipamentos & moves administrativos 1R 1.341.773 1.315.736
Benfeitorias em imdvels de tercairos 10%% 416772 415583
Sistema de gestio 1074 1.159.551 1.158.551
Software 1R 1.545320 1.432.662
Obras em andamento 55,654,103 49.100.726
405.671.208 395.653.026
(-} Amortizegio acumulada (208.093.789) (201.302.331)

187.577.418 194.350.695




Fornecedores

Fornacedor de Gis - Petrobias

Fornecedores de materiais & servigos

Financiamentos

Tipo Encargns financeiros

BNDES 2 4% ao ano mais TILP

Vencimento

15/112013 Circulante

30312 3
B83.623.103 83.405 058
10.237.780 0.760.577
03 860,883 03 255 635
310312 3211
4528580 4 528595
Niio circulante 3019332 4,151,582
754833 BAR0.58]
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Fonte: Relatério das demonstracdes Contabeis de Margo de 2012 e Dezembro de 2011 da empresa

Cia Exemplo Ltda.

Quadro 5 - Dados Extraidos do Balan¢o para Analise

DADOS EXTRAIDOS DO BALANCO PATRIMONIAL PARA ANALISE

ATIVO MARCO 2012 DEZEMBRO 2011
Ativo Circulante 85.737.825 93.701.664
Disponibilidades 47.007.169 59.208.510
Direitos Realizaveis 37.565.157 33.479.605
Estoques 987.299 1.013.549
Realizavela LP 27.933.054 23.498.638
Ativo Permanente 197.579.819 194.353.095
TOTAL 311.250.698 311.553.397

PASSIVO MARCO 2012 DEZEMBRO 2011
Passivo Circulante 123.970.991 130.409.441
Exigivela LP 3.865.090 4.991.389
Exigivel Total 127.836.081 135.400.830
Patrimdnio Liquido 183.414.617 176.152.567
TOTAL 311.250.698 311.553.397




Quadro 6 — Dados Extraidos da D R E para Analise

DADOS EXTRAIDOS DA D R E PARA ANALISE

PeriordodaDRE MARCO 2012 DEZEMBRO 2011
Receita Ligquida Vendas 134.471.608 123.600.807
Lucro Liquido 7.262.050 18.737.994

Fonte: Elaborado pelo Autor
Quadro 7 — Indicadores Financeiros
INDICADORES FINANCEIROS
Periodo MARCO 2012 DEZEMBRO 2011
QUOCIENTES FINANCEIROS
Liquidez
Liquidez Imediata 0,38 0,45
Liquidez Corrente 0,69 0,72
Liquidez Seca 0,68 0,71
Liquidez Geral 0,89 0,87
ESTRUTURA DE CAPITAIS
Participacdo de Capitais de Terc 0,70 0,77
Participacao de Capital Proprio 0,59 0,57
Composicao do Endividamento 0,97 0,96
QUOCIENTES ECONOMICOS
Rentabilidade
Margem Liquida 0,05 0,15
Giro do Ativo 0,43 0,40
Rentabilidade do Ativo 0,02 0,06
Rentabilidade do PL. 0,03 0,10

Fonte: Elaborado pelo Autor
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6.1 O ANALISTA E SEU PARECER

O analista financeiro realizou todos os procedimentos de analises basicas
das demonstra¢gBes contabeis, e desta forma realizou o procedimento de parecer em

relacéo as ponderacdes sobre os demonstrativos financeiros.

6.1.1 Analise Financeira

Na analise de liquidez, pode-se afirmar que a situacdo da organizacao
ndo é favoravel, ja que todos os indices de liquidez mostram um grau de solvéncia
muito inferiora 1.

E de fundamental importancia ressaltar alguns fatores que contribuem
para o indice de baixa liquidez. A empresa possui um valor de Contas a Receber
muito abaixo do que o valor mostrado no Contas a pagar. Assim demonstra-se que a
organizacao consegue manter um grau de inadimpléncia baixo.

E interessante destacar que o valor do estoque é baixo, de acordo com a
atividade da empresa, que consiste na exploracao e distribuicdo de energia para o
estado.

E de normalidade concluir entdo, que o grau de solvéncia da organizacio
é considerado interessante, apesar de os indices mostrarem o contrario, pelo fato da
empresa conseguir efetuar os pagamentos em prazos maiores que o recebimento, ja
gue sua necessidade para varios clientes € de importancia vital.

Na estrutura de capitais e endividamento, pode-se discorrer que a
empresa, tem um grau de endividamento bem baixo, pois utiliza de recursos
financeiros ligados ao BNDES para manter alguns titulos em cobranca de clientes
gue sdo mantidos por especificacdo de contrato, ja que a empresa € de economia
mista (Publica/Privada). Sendo assim ndo é necessario dinheiro do mercado
financeiro para manter a atividade da organizacao, ou seja, manter o capital de giro,

j& que a organizacdo tem capital suficiente para manter as atividades normalmente.
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6.1.2 Anéalise Econtmica

Na analise econbmica percebe-se que a situagdo da empresa piorou de
2011 para o ano de 2012, ja que a rentabilidade que ja chegou a estar em 15%,
valor muito interessante para estd atividade, teve uma queda, e ho momento
encontra-se em uma porcentagem de 5%.

O giro do ativo permaneceu no mesmo patamar, mostrando que a
organizacao, esta mantendo sua atividade através de seu proprio dinheiro (caixa),
nao necessitando assim de financiamento de valores para capital de giro.

A conclusdo que se chega ao analisar a situagcdo econdmica da
organizacdo é a de que a mesma nao necessita de capital de giro, ou seja, de
investimento para manter suas atividades, ja que consegue receber, antes de
efetuar os pagamentos, isso faz com que a empresa mantenha um alto valor em
caixa, para manter sua atividade. Pode-se perceber também, que a queda da
rentabilidade, deve-se muito ao grande aumento do custo do produto, devido ao
blogueio das vendas, deste tipo de energia em algumas fontes, encarecendo o

produto.
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7 CONSIDERACOES FINAIS

A analise de demonstracdes financeiras € fundamental no processo de
tomada de decisdo, pois se torna uma excelente ferramenta de gestdo para as
empresas em geral, bem como para a instituicao financeira que realiza a analise em
um provavel requerimento de crédito.

Desta forma, o objetivo da pesquisa foi conhecer e demonstrar 0s
procedimentos necessarios para se conceder crédito, minimizando 0s riscos, no que
diz respeito a analises financeiras realizadas pelos gerentes de negécios em uma
instituicdo financeira privada. Sendo assim realizou-se a andlise de demonstrativos
contabeis, tais como Balanco Patrimonial e a Demonstracdo de Resultados do
Exercicio dos periodos de 2011 e o més de marco de 2012, sendo efetuada a
andlise dos mesmos, em torno de uma organiza¢ao que opera no ramo de energia.

Em relacdo ao primeiro objetivo especifico, verificaram-se as principais
andlises financeiras utilizadas no processo dentro da instituicdo financeira, bem
como a realizacdo dos calculos. Constatou-se que as analises verticais e horizontais
ainda séo observadas, porém € na analise de liquidez e do grau de endividamento a
base para conclusao da situacdo financeira da organizacdo requerente do crédito.

Em relacdo ao segundo objetivo especifico, concluiu-se que a
organizacao analisada apresenta um grau de liquidez desfavoravel, porém percebe-
se que a mesma trabalha com um valor maior na conta “fornecedores”, sendo que a
empresa recebe dos clientes em um maior espaco de tempo, tendo assim um alto
valor na conta caixa. O endividamento da empresa é baixo, devido a mesma utilizar-
se do beneficio do financiamento junto ao BNDES, tendo assim taxas reduzidas,
podendo alavancar o negécio em momentos de necessidade.

No que se observa em torno do terceiro objetivo especifico, constatou-se
que para a seguranca das instituicdes financeiras em geral, se faz necessario todo
um conjunto de informacdes sobre os clientes. Para concessdo de crédito é
extremamente importante gerentes de operacdes experientes e ainda um sistema
bancario muito rigido e completo para analisar a situacdo de determinado cliente, ja
que uma operacdo mal sucedida poderia resultar em danos financeiros e

principalmente a reputacao.
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A situacdo financeira é um problema em praticamente todas as empresas,
entdo todo o cuidado € pouco na hora de conceder crédito, jA que um cliente muito
endividado e mal organizado dificilmente tera condicbes de sanar a divida. Sendo
assim percebe-se que com uma analise financeira bem feita, com clareza,
conhecimento, e por fim com qualidade, a instituicdo financeira pode conceder
crédito com seguranca

Por fim € de extrema importancia cada analise realizada, pois um cliente
sé confia na capacidade de uma instituicdo bancaria com o passar do tempo,
criando um laco de confianca, respeito. E para essa boa relacdo gerar grandes
frutos financeiros, deve ser realizado todas as operagdes com seguranca e com um
grande grau de responsabilidade.
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